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UniCredit Jelzdlogbank Zrt.

50.000.000.000 forint keretosszegii 2014-15. évi Jelzaloglevél és
Kotvény Program

Jelen dokumentum két alaptéjékoztatét foglal magaban (a jelen dokumentum alkalmazasaban
egyuttesen: Alaptajékoztatd), amelyek alapjdn az UniCredit Jelzaloghank Zrt. (a Kibocsato) az altala
s (az alabb meghatarozott) Vezetd Forgalmazd altal meghatérczott pénznemben idérél idére a jelen
Alaptajekoztatoban megjeltlt szabdlyozott piacra bevezetendd jelzalogleveleket és kétvényeket
{egyutt Tézsdei Jelzaloglevelek és Kotvények) és oda be nem vezetendd jelzdlogleveleket és
kotvényeket kivan nyilvanosan (egyiitt Nyilvanos Jelzdloglevelek és Koétvények) &s zartkorien
{egyUtt Zartkorii Jelzdlogievelek és Kétvények) forgalomba hozni az 50.000.000.000 forint
keretdsszegll 2014-15. évi Jelzéloglevél és Kotvény Kibocsatast Programia keretében. A Program
alapjan forgalomba hozott, de le nem jart, vissza nem vaitolt, vissza nem vaséarolt Jeizéloglevelek és
Kotvények Gssznévérieke nem haladhatia meg az 50.000.000.000 forintot.

A Jeizaloglevelekbe és Kitvényekbe torténd befektetés kockdzatos., A kockézati tényezdk
részietes Kkifejtése a jelen dsszevont alaptijékoztaté (Alaptajékoztatd) 17. oldalin kezdddd
Kockazati TényezSk cimii fejezetben faldlhaté, A Kibocsatd felhivia a befekieték figyelmeét,
hogy az altala forgalomba hozott ériékpapirokbdl eredd hiteltartozasainak 8sszege meghaladija
sajat tékeéjének Osszegét, igy a Program keretében kibocsatasra keriild Jeizaloglevelek és
Kétvények a szokasosto! eltérd kockazatiak.

Az Alaptajekoztatd kdzzétételét a Magyar Nemzetli Bank (az MINB) mint a tékepiacré! sz6lé 2001, évi
CXX. torvény (Tpt)) alapjan hataskorre! rendelkezé felligyeleti hatdsag H-KE--263/2014, szamy
hatarozataval 2014. marcius 26-4n engedélyezte. A Tézsdei Jelzdlogieveleknek és Kotvényeknek a
Budapesti Eréktozsdére (BET) mint szabalyozoft piacra 16réné bevezetése, és ezen
Jelzaloglevelekkel és Kotvényekkel kapesolatos kereskedés megkezdése irant kérelem kerti majd
benyljtasra.

A forgalomba hozandd egyes Jelzdloglevelek és Kotvények Ossznévértékét, kibocsatasi arait, az
egyes Jelzaloglevelek es Kétvények alapidn esetiegesen fizelendd kamatokat tovabba az egyes
Jeizélogleveiekre és Kdivényekre alkaimazandd és az Alaptajékoztatéban nem részletezett egyéb
feltételeket a vonatkozd (késdbbiekben meghatérozott) végleges feitételek {a Végleges Feltételek)
fogjak tartalmazni.

Az Alaptajekoztatdban hasznalt, nagy kezdbbetlvel int kifejezések meghatarozéasa a szévegben vagy
a Definiciok és Meghatarozasok cim(i fejezetben talalhats.

Vezetd Forgalmazé, Fizetd Megbizott

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Jelen Alaptajékoztatsd datuma 2014, marcius 5.



Jelen Alaptajékoztatd téhb, a Tpt. 27. § (5) bekezdése, az Eurdpai Parlament és a Tanacs
(2010/73. EU franyelvvel is madositott) 2003/71/EK irdnyelvének (Tajékoztatd Iranyelv) 5.4 cikke
és az Eurdpai Kozosségek Bizoitsaga 809/2004/EK rendeletének {Tajékoztatd Rendelef) 22.
cikke alapjan etkészitett alaptajékoztatét foglal magaban, amelyek alapjan a Program keretében
a Kibocsaté Tézsdei Jelzalogleveleket és Kotvényeket, Nyilvanos Jelzdlogleveleket és
Kétvényeket és Zartk6ril Jelzdiogieveleket és Kotvényeket kivan nyilvanosan vagy zartkérien
forgalomba hozni.

Az Alaptajékoztats féirevezetS tartalmaval és az informéacié ethallgataséval a Jelzdloglevelek és
Katvények tulajdonosainak okozott kar megtéritéséért a Kibocsaté és a Vezetd Forgalmazo a
Hirdetmény kozzétételétdl szamitott 6t dvig egyetemiegesen felel a Tpt. 29. § (1) bekezdése
alapjan. A Kibocsatd és a Vezetd Forgalmazo feleldsségvaliald nyilatkozatat az Alaptajékoztato
harmadik fejezete tartalmazza. E felelésség kiterjed az Alaptajékoztatéban foglalt minden
informaciora, illetve az informacidk hianyara.

A Kibocsaté minden jogot fenntart, hogy a jelen Alaptajékoztatd szerinti forgalomba hozatal
meilett, illetve akar azzal egy idSben jelzalogleveleket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat
hozzon forgalomba akar nyilvadnosan akar zartkoriien.

A Jelzaloglevelekkel és a Kétvényekkel kapcselatos valamennyi szabalyozoft informacié
(ideérive az Alaptijékoztatéd, a Végleges Feltételek és a Hirdetmény kdxzétételét, valamint a
rendszeres és rendkiviili tajékoztatast) a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter
24/2008. (Viil. 15.) PM rendelete szerint akkor tekinthetd érvényesen megtettnek, ha azt a
Kibocsatd megkiildie legaldbb egy nyomtatoft sajté szerkesztdéségének vagy a hefektetd
szamdara hozzaférhets, honlappal rendelkezd média szerkesztéségének, kizzétette a honlapjan
{hitp:/iwww.jeizalogbank.hu) és megkiildte a hivatalosan kijetélt informdciétaroldsi rendszer
szamara, amely jelenleg az MNB altal mikddtetett an. tdkepiaci kdzzétételi rendszer
(hitp:liwww kozzetetelek. hu). Fentieken kiviil a Tpt. 58. § (4} bekezdése szerint a Kibocsatd a
szabalyozott informaciot egyidejiileg az MNB-nél is koteles elekfronikus Gton bejelenteni,
amelyet az MNB kozzétesz az altala Gzemeltetett honlapon (hitp:/iwww kozzetetelek.hu).

A Kibocsaté bemutatasa cimii fejezet VIL3. (Jelzdloghitelezési piac bemutatasa) és Vill4.
{Versenvhelyzet) cimei alatti informaciok a Magyar Jelzdlogbank Egyesiilet és a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete altal (az MNB-vel t6r1énd egyesiilését megel6zben) kozzétett
dokumentumokbol, valamint az UniCredit Bank Hungary Zrt. elemzéseibdl kerliltek beépitésre.
A magyar bankrendszer térténete, felligyelete és szabalyozédsa, illetve aktuslis folyamatal cimii
fejezet alatti informaciok az ezen fejezetben forrasként megjeldit dokumentumokbol keriiltek
beépitésre. Az Ingatlanpiac cimil fejezet alatti informéciék a Budapesti ingatian-tanacsadok
Egyeztetd Féruma, a Budapest Research Forum, a Budapesti Lakasprojekt Adatbazis, a CB
Richard Eilis, a Colliers International, az Eston international, a Jones Lang LaSalle, a KSH, az
Otthon Centrum, a PropertyEl, a Real Estate Research Association, a ReS8ource Ingatlaninfd,
az OTP Jelzalogbank, a Duna House, a Budapesti Lakdsprojekt Adatbazis és a portfolio.hu altal
készitett dokumentumokbéi keriiltek beépitésre. A Kibocsaté megerdsiti, hogy az ily mbdon
beépitett informaciék pontosan megfelelnek az eredeti informacidknak, tovabba, hogy
tudomasa szerint ~ oly mértékben amennyire az a fenti intézmények aital kdzzétett eredeti
informaciokbdl a Kibocsaté szamira megdaliapithatd - semmilyen olyan tény nem keriiit
kihagyasra, amely alapjan a beépitett informécidk pontatianna vagy féirevezetévé valnanak.

Az Alaptajékoztaté az Alaptajékoztatéba hivatkozas dtjan beépitésre kerillt dokumentumokkal
(lasd a Hivatkozas Utian Beépitett Dokumentumok cim( fejezetet) dsszhangban értelmezendd.
Az Alaptajékoztatd értelmezésekor az Alaptdjékoztatéba hivatkozds dOtjan beépitett
dokumentumokat ugy kell tekinteni, hogy azok a dokumentumok az Alaptdjékoztatoba
heépitésre keriiltek, s annak részét képezik.

A Jeizaloglevelek és Kotvények forgalomba hozataldval, illetve értékesitésével kapcsolatos
barmely informacié tovabbadasara, illetve a forgalomba hozatallal és az ertékesitéssel
kapcsoiatos nyilatkozattételre kizarolag az Alaptajékoztatoban erre felhataimazott személy
jogosult. A jogosulatian személytSl szarmazé informdciok, illetve az llyen személy altal a
forgalomba hozatallal és az eladissal kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetdk a
Kibocsaté vagy Vezetd Forgalmazo felhatalmazasan alapulé informacionak, iletve
kijelentésnek.



Sem a jeien Alaptijékoztatd, sem a Programmal vagy a Jelzaloglevelekke! vagy Koétvényekkel
kapcsolatban k&zBit barmely egyéb informacié (a) nem abbol a célbol keriil kozzetételre, hogy
barmely hitelképességi vizsgalat vagy egyéb értékelés alapjat képezze, és (b) nem mindsiil a
Kibocsatd vagy a Vezetd Forgalmazo arra vonatkozd ajanlasanak, hogy a jelen Alaptijékoztatsd
vagy a Programmal vagy a Jelzédloglevelekkel vagy Kotvényekkel kapcsolatban kozsit barmely
egyéb informacié birfokosdnak Jeizdloglevelet vagy Kotvényt érdemes vasarolnia. Minden
olyan befektetdnek, aki Jelzaloglevelet vagy Kotvényt kivan vasaroini, sajat fiiggetien
vizsgalatot kell végeznie a Kibocsatd pénzigyi helyzetérSl és pénziigyeirsl, és maganak kell
értékelnie a Kibocsato hitelképességét. Sem a jelen Alaptajékoztatd, sem a Programmal vagy a
Jelzaloglevelek vagy Kétvények kibocsatasaval kapcsolatban k8z6lt barmely egyéb informécio
nem mindsiil a Kibocsaté vagy a Vezetd Forgalmazé altal vagy azok nevében tett felhivasnak
arra vonatkozdan, hogy valamely személy Jelzaloglevelet vagy Kétvényt jegyezzen vagy
vasaroljen.

A jelen Alaptajékoztatd kozzététele, valamint a Jelzaloglevelek és Kotvények jelen
Alaptaiékoztatén, illetve az adott Végleges Feltételeken alapulé értékesitése nem tekinthetd a
Kibocsatdé vagy a Vezetd Forgalmazé igéretének arra nézve, hogy a jelen Alaptajékoztato,
ilietve Végleges Feitételek keltét kdvetben a Kibocsatd tevékenységében nem kovetkezik be
valtozas vagy arra, hogy a Kibocsatd pénziigyi helyzetéhen nem kévetkezik be kedvezStien
valtozas, tovabba arra, hogy a Programmal kapcsolatban kézzétett barmely informéacié a
kozzetétel idb6pontjat wvagy {(amennyiben az ettéi eltér} az informaciét tartalmazeé
dokumentumban megjeitlt idépontot kiivetéen is pontos lesz.

A Jeizaloglevelek és Kotvények sem az eddigiekben nem keriiitek, sem a jovSben nem
keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiit Ailamok tobbszdr médositott 1933, évi
értékpapirokrot sz616 térvénye (az Amerikai Ertékpapirtérvény) alapjan, és vonatkoznak rajuk
az Amerikai Egyestilt Alamok addjogszabalyai. Az Amerikai Ertékpapirtbrvény “S"
Rendelkezésének megfelelGen a Jelzdlogleveleket és Kotvényeket nem lehet amerikai
személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az USA teriiletén a
Jeizalogleveleket és Kotvényeket senki részére vételre felajénlani, értékesiteni és atadni.

Jelen Alaptajékoztaté nem mindsill azon orszagokban iévé személyek részére tetf, a
Jelzdloglevelekre és Kotvényekre vonatkozd eladasi ajanlatnak vagy a Jelzaloglevelek és
Koétvények vasariasara torténé felhivasban valé kézremiikddésnek, amely orszégokban ezen
eladasi ajanlat vagy kdzremiikédés jogszabalyelienes lenne. A jelen Alaptajékoztatd és az adott
Végleges Feltetelek terjesztése, illetve a Jelzdloglevelek és Kotvények forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi koriatozasok ald eshet. A Kibocsato, illetve a
Vezetd Forgalmazé nem allitjak, hogy a jelen Alaptajékoztaté valamely mas orszagban az ott
alkalmazando jogszabalyi vagy egyéhb kvetelményeknek megfeleiGen jogszeriien terjeszthetd
vagy azt, hogy a Jelzaloglevelek és Kdtvények jogszerlien ezen crszigokban forgalmazhatok,
illetve nem vallalnak felelésséget az ilyen terjesztéshen vagy forgalomba hozatalban tdrténd
barmely kdzrem(ikddés jogszeriiségééri. Magyarorszagon kivill a Kibocsaté vagy a Vezetd
Forgalmazd nem tettek semmiféle olyan intézkedést, amely a Jelzaloglevelek és Kotvények
nyilvanos forgalomba hozataldt vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehetdvé tenné egy
olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a teriesztéshez ilyen intézkedésre
szitkséy van. Ennek megfeleiben, az ilyen orszaghan a Jelzdloglevelek és a Kdtvények nem
hozhatéak forgalomba, illetve nem értékesithetdk sem kdzvetve, sem kizvetleniil. Tovabbi a
jelen Alaptaiékoztatd, hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali anyagok nem
terjesztheték vagy hozhaték nyilvanossagra, kivéve akkor, ha arra olyan koriiimények kozott
keriil sor, amelyek biztositjak az adott orszag vonatkozé jogszabalyainak és egyéb
rendelkezéseinek betartasat {feltéve, hogy a VezetS Forgalmazd nyilatkozik arrdl, hogy az altala
szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett tdrténik majd). A
Kibogsaté és a Vezetd Forgalmazd felkéri azokat, akik a jelen Alaptajékoztato, illetve a
Végleges Feltételek birtokaba jutnak, hogy tajékozddjanak a jelen Alaptajékoztatd, iietve a
Végleges Feltételek terjesziésére, illetve a Jeizaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatalara
és értékesitésére vonatkozé minden esetleges korlatozasrdl. igy killondsen az Amerikai
Egyesiilt Allamokban, az Eurépai Gazdasagi Térség tagailamaiban (Magyarorszagot is ideértve)
és Japanhan jogszabalyok koridtozzdk a jelen Alaptajékoztaté, hirdetmények vagy egyéb
forgalomba hozatali anyagok terjesziését, valamint a Jelzaloglevelek és Kdtvények forgalomba
hozatalat.



A Vezets Forgalmazd, illetve a Forgalmazék nem igérik, hogy a Kibocsaté pénzigy! helyzetét
vagy tevékenységét a jelen Alaptijékoztatd szerinti forgalomba hozatalokat kévetden a
nyilvanos értékpapirok futamideje alatt vizsgaljak, illetve hogy az Alaptajékoztatéban és a
vonatkozé Végleges Feltételekben kdzzétett informaciok tekintetében a Jelzaloglevelek és
Kotvények befektetéi vagy lehetséges befektetSi részére elemzést vagy értékelést nydjtanak.
Ez nem érinti a Tpt. 32. §-aban foglalt, a Kibocsitonak az Alaptajékoztatd, illetve az adott
Végleges Feitételek modositasara vonatkozé kbtelezettségeit, valamint a Tpt. V. fejezeteben
eldirt rendszeres és rendkivilli tajékoztatasi kotelezetiséget.

A jelen Alaptajékoztaté, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsiilnek a Kibocsato,
valamint a Vezeté Forgalmazd nyilatkozatanak arrsl, hogy a Jelzaloglevelek és Kdétvények
befektetdi a rajuk vonatkozo jogszabélyok értelmében jogosuitak Jelzalogleveleket vagy
Kétvényeket vasarolni vagy a Jelzdloglevelekbe vagy Kétvényekbe érdemes befektetni. A
Jelzaloglevelek és Kotvények befektetdi viselik Jelzéloglevél vagy Koétvény befektetésiik
kockazatait.

Az Alaptajékoztatéban szerepld elSrejeizések a Kibocsatd Vezetdségének jelenlegi
informAcidin és varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a
joviben ténylegesen az elSrejelzéseknek megfelelden alakuinak.

A Tajékoztatd ranyelv 3.4. cikke és a T4jékortaté Rendelet 20.a cikkének (1){a) pontja szerinti
hozzafarulassal kapesolatos fajékoztatas:

A Taiékoztatd Rendelet XXX. Meliékletének (1)(1) ponfjaval dsszhangban a Jelzdloglevelek és
Kotvények nem zartkér( forgalomba hozatalinak vonatkozasdban a Kibocsatd és a Vezetd
Forgalmazé az Alaptajékoztatd tartalmat illetéen egyetemiegesen feleinek a Jelzaloglevelek és
Kotvények azon tulajdonosainak okozott kiarok megtéritéséért, akik a Jelzalogleveleiket és
Kotvényeiket:

{i) a Vezetd Forgalmazotol vagy mas Forgalmaz6tol szerezték meg; vagy

{ii} olyan pénziigyi kézvetitd{k)tdl (Egyéb Forgalmazd} szerezték meg, amely Egyéb
Forgalmazé(k} tekintetében a Kibocsaté oly mddon adta hozzajarulasat az
Alaptajékoztaté ezen Egyéb Forgalmazo(k) altal —~ a Jelzdlogleveleknek illetve
Kiétvényeknek a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott forgalmazasi
idbszaka alatt - t6rténd hasznalatdhoz hogy ezen Egyéb Forgalmazo(ka)t Kizardlag az
adott Jelzdlogievelek illetve Kdtvények magyarorszagi nem zartkorii forgalomba
nozatala tekintetében "Egyéb Fethatalmazoit Forgaimazokkeént” jeldli meg

(A) a vonatkozd Végleges Feltételekben; vagy

(B} a vonatkozd Végleges Feltételek kdzzétételét kdvetden a Kiboesatéd honlapian
{http:/Awww.jeizalogbanic.hu) torténd kézzététel atjan.

AMENNYIBEN A JELZALOGLEVELEKBE VAGY KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY
BEFEKTETNI KIVANO SZEMELY A JELZALOGLEVELEKET VAGY KOTVENYEKET EGYEB
FORGALMAZOTOL SZERZI MEG VAGY KIVANJA MEGSZEREZNI, A JELZALOGLEVELEK
VAGY KOTVENYEK LY MODON TORTENG ERTEKESITESENEK FELTETELEIT AZ ADOTT
EGYEB FORGALMAZO ES A JELZALOGLEVELEKBE VAGY KOTVENYEKBE BEFEKTETO
VAGY BEFEKTETNI KIVANG SZEMELY KOZOTTI - EGYEBEK MELLETT A JELZALOGLEVELEK
VAGY KOTVENYEK ERTEKESITES]I ARARA, ALLOKACIOJARA ILLETVE ELSZAMOLASARA 18
KITERJEDQ ~ KULON MEGALLAPODAS FOGJA TARTALMAZNI, A FENTIEKBEN EMLITETT, AZ
EGYEB FORGALMAZO ES A BEFEKTETO KOZOTTI MEGALLAPODASNAK A KIBOCSATO ES
A VEZETO FORGALMAZO NEM RESZESEI, EZEN MEGALLAPODASOK TEKINTETEBEN A
JELEN ALAPTAJEKOZTATO, VALAMINT A VONATKOZO VEGLEGES FELTETELEK NEM
TARTALMAZNAK TAJEKOZTATAST. A JELZALOGLEVELEK VAGY KOTVENYEK iLY MODON
TORTENO ERTEKESITESE SORAN A KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI
KIVANO SZEMELY RESZERE AZ EGYEB FORGALMAZO ALTAL ADOTT TAJEKOZTATAS
TEKINTETEBEN AZ ADOTT EGYEB FORGALMAZO - ES NEM A KIBOCSATO VAGY A VEZETO
FORGALMAZO - TARTOZIK FELELOSSEGGEL.
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HSSZEFOGLALO

Jelen Osszefoglald “elemek™nek nevezett tajékoztatasi kbvetelményekbél épiil fel. Az alabbi A ~ E
részokben az elemek sorszamozottak (A1 ~ E.7). Jelen Osszefoglalé az Alaptajékoztato alapjan
kibocsathaté fajtdji Jelzaloglevelekkel, Kétvényekkel, tovabbd a Kibocsatoval kapcesolatosan a
Tajékoztaté Rendelet XXIl. szému melléklete alapjén beillesztendé elemeket tartalmazza.
Tekintettel arra, hogy egyes elemek beillesztése nem kitelez8, eléfordulhat, hogy az elemek
sorszémozésa nem folyamatos. Eféforduihat, hogy egy adott elem tekintetében a vonatkozo
informécié akkor sem adhaté meg, ha az adott elem Osszefoglaléba torténd beillesztése az
értékpapirok fajtdjara vagy a Kibocsatora tekintettel egyébként szilkséges lenne. Ebben az
esetben az Osszefoglaléban az adott elem megnevezése mellett a ,nem alkalmazand6”
megjegyzeés kerill feltiintetésre.

Al-es elem

Altalénos
tajékoztatas:

A.2-es elem

A Tajékoztatd
Iranyelv 3.4. cikke
és a Tajékoztatd
Rendelet 20.a
cikkének (1}{a)
pontja szerinti
hozzajarulassal
kapcsolatos
tajékoztatas:

A. RESZ - BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Jeten Osszefaglald az Alaptajékoztato beverzetd része. A Jelzdlogievelek és
Kotvények tekintetében befektetSi dontést csak az Alaptajékoztaté egésze
- ideértve az Alaptajékoztatéba hivatkozassal beépitett informaciot
tartaimazé6 dokumentumokat is — ismeretében lehet meghozni. A Kibocsatot
az Osszefoglalé — és annak esetleges forditasa — vonatkozasaban nem
terheli kartéritési feleldsség, kivéve, ha az Osszefoglald vagy a forditas
féirevezets, pontatlan vagy nincs Osszhangban az Alaptajékoztaté egyéb
részeivel vagy nem tartalmazza a Tpt. 27. § (1a) bekezdés szerinti kiemelt
informaciot. Ha az Alaptaiékoztatoban ~ az Alaptajékoztatéba hivatkozassal
beépitett dokumentumockat is ideértve - vagy az Alaptajékoztaté
kiegészitésében foglalt informacidkkal kapcsolatosan az Eurdpai
Gazdasagi Térség valamely tagdllamaban keresetinditasra keriil sor,
eléforduthat, hogy az érintett tagallam nemgzeti jogszabdiyai alapjan a
felperesnek kell viselnie a birdosagi eliardas meginditisat megelozfen ax
Alaptajékoztatd forditisdnak kiltségeit.

Az Osszefoglalbban hasznalt és masként meg nem hatarozott kifejezések
az Alaptajékoztatoéban hasznilt kifejezésekkel azonos jelentéssel birnak.

Az Osszefoglaldonak nem célia a teljes korii tajékoztatds. Az abban leirtak az
Alaptajékoztatd egyéb részein alapulnak, és az Alaptijékoztats egyéb
részeiben foglait informacidkkal egyiitt értelmezenddk,

{(a) A Tajékoztatdé Rendelet XXX Mellékietének (1)1} pontjaval
tsszhangban a Kibocsatd az alébbiakban részistezett feltételeknek
megfeleléen hozzajarulését adja a jelen Alaptajekoziatonak a
Jelzaloglevelek ¢és Kotvenyek valamely nem zartkorl forgalomba
hozatalaval kagesolatosan,

(i) a Vezetd Forgaimazd vagy més Forgalmazok; vagy
(i) {A) a vonatkozd Végleges Feitételekben; vagy

(B) a vonatkozd Végleges Fellételek kozzetetelet kiveiben a
Kibocsatd honlapian (http:Awww.jelzalogbank.hu) torténd
kozzététel itjan,

“Egyéb Felhatalmazolt Forgalmazokként” megjeldlt pénzigy
kézvetltd(k)

altal triend felhaszndldsdhoz {a fovabbiakban Felhatalmazott
Ajaniaftevék).

{b) A vonatkozd Végleges Feltételek eltérd rendelkezése hignyaban a
Kibocsatd a Jeizdloglevelek és Kotvények valamely nem zarikorl
forgalomba hozatalaval kapcsolatos fenti hozzajarulasat az adoft
Végleges Feltételekben meghatarozott forgalomba hozatalt id6szak
tekinteteben adja meg.



B.1-es elem
A Kibocsato jogi és
kereskedelmi neve:

B8.2-e5 elem

A Kibocséatd
székhelye, jogi
formaja, a
miikddésére
iranyado jog és a
bejegyzés orszaga:

B.3-as és B.4a-
elemek:

8.4b elem

A Kibocsatot és a
tevékenysége
szerinti agazatot
befolyasold ismert
trendek
bemutatisa:

B.5-0s elem

Az UniCredit Group
vaiamint a
Kibocsatd
csoporton beliidi

{c) A Kibocsato hozzéjarulasanak feltétele, hogy az adott hozzajarulas:

{i) csak a fenti (b} pontban meghatarozott forgalomba hozatali
iddszak alatt érvényes; és

(i) a jelen Alaptajékoziato felnasznalasat csak az adott Jelzéloglevel
vagy Kotvény Részletnek a nem zdartkér( forgalomba hozataia
tekintetében engedi meg.

AMENNYIBEN A JELZALOGLEVELEKBRE VAGY KOTVENYEKBE
BEFEKTETO VAGY BEFEKTETNI KIVANG SZEMELY A
JELZALOGLEVELEKET VAGY KOTVENYEKET EGYEB FORGALMAZOTOL
SZERZI MEG VAGY KIVANJA MEGSZEREZNI, A JELZALOGLEVELEK VAGY
KOTVENYEK LY MODON TORTENG ERTEKES!TESENEK FELTETELEIT AZ
ADOTT EGYEB FORGALMAZO ES A JELZALOGLEVELEKRE VAGY
KOTVENYEKBE BEFEKTETO VAGY BEFEKTETN] KIiVANO SZEMELY
KOZOTTI ~ EGYEBEK WMELLETT A JELZALOGLEVELEK VAGY
KOTVENYEK ERTEKESITES! ARARA, ALLOKACIOJARA ILLETVE
ELSZAMOLASARA 18 KITERJEDG - KULON MEGALLAPODAS FOGJA
TARTALMAZNI, A FENTIEKBEN EMLITETT, AZ EGYEB FORGALMAZO ES A
BEFEKTETO KOZOTTI MEGALLAPODASNAK A KIBOCSATO ES A VEZETO
FORGALMAZO  NEM RESZESEI, EZEN MEGALLAPODASOK
TEKINTETEBEN AZ ALAPTAJEKOZTATG VALAMINT A VONATKOZG
VEGLEGES FELTETELEK NEM TARTALMAZNAK TAJEKOZTATAST. A
JELZALOGLEVELEK VAGY KOTVENYEK LY MODON TORTENG
ERTEKESITESE SORAN A KDWENYEKBE BEFEKTETO VAGY
BEFEKTETNI KIVANO SZEMELY RESZERE AZ EGYEB FORGALMAZO
ALTAL ADOTT TAJEKOZTATAS TEKINTETEBEN AZ ADOTT EGYEB
FORGALMAZO - ES NEM A KIBOCSATO VAGY A VEZETO FORGALMAZO
~TARTOZIK FELELOSSEGGEL.

B. RESZ - A KIBOCSATO
UniCredit Jelzalogbank Zri,

A Kibocsai6é egy a jeizéloghitel-intézetrdl és a jelzaioglevelrdl sz6l6 1997, évi
XXX torveny {Jht) szerint szakositott hitelintézetként mikéds jelzalog-
hitelintézet, amelyet 1988. jinius 8-&n 3.000.000.000 forint alaptékével a
Bayerische Verginsbank AG alapitott, és amelynek székhelye a 1054 Budapest,
Bzabadsag ter 5-6. alait faldfhatd. A Kibocsdtdt a Foévarosi Torvényszék
Cégbirdsaga (Magyarorszag) Cg 01-10-043800) cégjegyzékszamon tartja
nyilvan.

Nem értelmezhets.

Nem alkalmazandd. — Nincsenek a jelen pénzigyi évben a Kibocsatd kitatasait
az ésszerlien eljaro Kibocsatd aftal elére lathatd médon jelenisen befolyasole
frendek.

Az UniCredit vezeté eurdpai kereskedelmi bank, mely az UniCredito laliang
5.p.A. &s a HypoVereinsbank AG — Bank Austria Credifanstait AG Group 2005-
ben tértént egyestiésévet Bt 18tre. Mériegfdtsszege 2013. szeptember 30-an
883,8 miliard eurd volt. Az UniCredit 20 orszaghban van jelen
intézményhaldzataval. Telies nemzetkbdzi haldzata, mely tobbh mint 8.000



helyzetének a
bemutatasa:

B.6-05, B.7-e5 és
B.B-as elemek:

B.9-es elem
Nyereség
elérejeizés vagy —
becslés:

B.10 elem
Kényvvizsgaldi
jelentésben jelzett
fenntartasok:

B.it-es elem:

B.12 elam
Kiemelt korabhki
pénziigyi
informacidk:

bankfiokbat 4ll, &s amelyben tébb mint 148.000 munkatars dolgozik, mintegy 50
piacra terjed ki (2013. szeptember 30-f adatok). A kizép- és kelet-europai
régibban az UniCredit mitkddteti a legnagyobb bankhaidzatol. A csoport a
kdvetkezd orszagokban folytatia tevékenységet Ausziria, Azerbajdzsan,
Bosznia-Hercegovina, Bulgaria, Cseh Koztarsasdg, Esztorszag, Horvatorszag,
Lengyelorszag, Lettorszag, Litvania, Magyarorszag, Németorszag, Olaszorszag,
Oroszorszag, Romania, Szerbia, Szlovakia, Sziovénia, Tordkorszag es Ukraina.
Az UniCredit Group-on beliit 2006, december 22. 6ta a Kibocsatd egyszemelyes
fulajdonosa az UniCredit Bank Hungary Zrt.

Nem érelmezhetd.

Nem alkalmazandd. — A Kibocsatdo az Alaptajékoztatéban nem tesz kézzé
nyereség-eldrejelzést vagy becsiest.

Nem alkalmazands. - A Kénywvizsgdld a Kibocsatd Magyar Szamvitel Szabvany
(MSZ82) szerinti 2012-es és 2013-as éves beszamolbit koridtozas nelkdli
zaradékkal latta el

Nem érteimazhets.

1 A Kibocsaté fontosabb mutatoszamai

2012.12.31.
auditalt

2013.12.31.
auditait

Bajat toke — fedezettség

sajat toke 15,3 18,5
tsszes forras

ROE

adozoit eredmény 8,9 6.5
sajat tbke

adozolt eredmeény 756 37.5
jegyzeit tbke

Tokeattételi mutatd

mérlegfiidsszeq 654,58 5414

sajat ke

Kockazati CT és értékvesztés
fedezettség

kockazati CT+értékveszigs 14,2 7,2
sajat ke

Likviditasi rata

forgdeszkiz 58,6 498
rovidieidratl kételezetiség

Forrds: & Kiboosdié MSZSZ szernt 2012, december 31. és 2013, december 31, forduldnapoidal
elkészitelt auditalt 2012 és 2013, évi éves beszémoldi



2 A Kibocsété adozds elbtti eredménye és mérieg szerinti eredménye
2012, és 2013. december 31-én (adatok MFt-ban)

2012.12.31. 2013.12.31.
auditalt auditalf
Adézas elbtl eredmeny 2.828 1.582
Addfizetesi kételezetiség | -560 -456
Altalanos tartalekképzés/feloldas -226 -113
Eredménytartalék igénybevétele 0
oszialekra 0
Jovahagyott osztalék 1.000 900
Mérleg szerinti eredmény 1.042 113
Jegyzett tbke 3.000 3.000
Téketartalék 783 783
Eredmeénylarialék 9,618 11.135
Ertékelesi tartalék 84 20
Altalanos tartalék 1.314 1.427
Mérleqg szerinti eredmény 1.042 113
Sajat téke 15.839 16.478

Forras: @ Kiboosatd MSZSZ szerint 20712, december 31. és 2013. december 31. forduldnapokkal
elfdszitel! auditélt 2012, 68 2013. évi dves beszamolsi

3.1 A Kibocsatd netto kbvefelései és hitelezettségei lejarat szerinti
bontasban 2012.12.31-én (adatok MFt-ban)

312

Lejarat 1-3 hé hé | 1-5év | >5év | Osszesen
Hitelintézetekkel
szembeni kdvelelés 46661 2106 | 11,848 | 29.362 47.982
Ugyfelekkel szembeni
kévetelés 885 1 10142 1 8630 | 19.248 38.912
Hitelintézeiekkel
szembeni kitelezetiség 15.878 9.171 2.317 8] 274668
Ugyfelekkel szembeni
kételezetiség 117 0 0 8] 117
Kibocsatott jeizéloglevél
miatti kotelezettség 01 8223 268301 19.046 56.799

Forrds: a Kiboosatd MSZSZ szerint 2072, december 31, forduldnappal eikeszltett auditalt 2012, évi
dves beszamaltia



B.13-as elem

A Kibocsdto
fizetéképesséqgé-
nek értékelését
iényegesen
befolyasold
kdzeimuiltheli
esemény:

B.14-e3 elem
Kapcsolat a {6bbi
csoportton beliili
tarsasaggal:

B.15-65 elem
A Kibocsatd 16

tevékenységi kbrei:

3.2 A Kibocsdtd nefté kbvetelései és kbtelezetiségel lejarat szerinti
bontisban 2013.12.31-én {adatok MFt-ban)

312
Lejarat 1-3 hé he | 1-5év | »5év | Osszesen

Hitelintézetekkel

szembeni kbvetelds 10.160 ¢ 3182 | 13.290 | 22.802 49.543
Ugyfelekkel szembeni

kévetelés G 24 | 7.2751 16.489 23.798
Hitelintézetekkel

szembeni kitelazetiség 12.874 | 27821 3228 0 18.892
Ugyfelekke! szembeni

kitelezeliség 138 0 0 0 138
Kibocsatott jeizalogievél

miatli kotelezetiség 0] 11.670 | 20.486 | 19,397 50.963
Forras: @ Kibocsalo MSZSZ szerint 2013, december 31. fordultnappal elkészitelt audisit 2013. évi

gves beszamoldia
4 Jelentdsen hatranyos vagy lényeges valtozas

2013. december 3i.e oOta a Kibocsakd pénzigyi helyzetében vagy
kereskedelmi pozicidjaban nem kévetkezett be lenyeges valtozas, eés a
Kibocsaté kilatasaiban 2013, december 31-¢ ota nem kiévetkezett be
jelentdsen hatranyos vaitozas.

Nern alkalmazand6. - Kifejezetten a Kibocsatdval Osszefiggd, a Kibocsatd
fizetbképességének értékelését iényegesen befolyasold kizelmuitbeli esemenyre
nem kerdilt sor.

2006. december 22. ota a Kibocsald egyszemélyes tulajdonosa az UniCredit
Bank Hungary Zrt., amely tarsasagidl a Kibocsatd tulajdonosi-iranyitasi
szempontbdl fligg.

A Kibocsatod a Jelzaloglevél- és Kotvénykiborsatas melietf olyan hosszi lejaratu
jelzaloghitelek nyljtasaval és refinanszirozdsaval foglaikozik, amelyeknél az
Ggyietek elsddleges biztositékaul a Magyarorszag terlietén lévd, finanszirozott
ingatianra bejegyzelt elsd ranghelyil jelzélogjog, illetve 6nalld zalogjog szolgal. A
hatékonysag névelése érdekében a Kibocsatd egyes — a 2013, evi COXXXVIL
torvény (Hpt.) szerint kiszervezhetd, ilietve az oda nem soroit egyes kiszolgald
tevékenységeit ellatd ~ tertielel, mint péidaul a banklizem, a humanpolitika, a
szamitastachnika, a szamvitel stb., 2008 éta folyamatosan kiszervezésre kerlliek
az UniCredit Bank Hungary Zrt.-hez. 2009, aprilis 1-jét6} a Kibocsaté egyes dzleti
terlieteinek feladatait szintén az UniCredit Bank Hungary Zrt. 33 el kiszervezett
tevékenységként, Ggynoki megblizasi szerzddés keretében. Ennek megfelelden
az Uzleti ingattanok és a lakasvasarid maganszemélyek finanszirozaséval,
valamint a birtokfejlesztési és foldalaplt hitelezéssel kapcsolatos teljes
ugyintézést az UniCredit Bank Hungary Zrt. végzi. A hitelezési tevékenyseg
forrasaul szolgdld Jelzdloglevelek és Kotvények kibocsatasat, valamint a
refinanszirozési fevékenységet tovabbra is a Kibocsato végzi,
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B.16-05 elem
Elienfrzb
részvényes:

B.17-es elem
Hiteimindsités;

B.18-8.50-es
elemek:

C.1-es elem
Jelzaloglevelek és
Kdétvények tipusa:

C.2-e5 elemn

A Jeizalogleveiek
devizaneme,
jellemadi:

C.2-es elem
A Kotvények
devizaneme,
jeliemzdi:

C.3-as és C.4-es
elemek:

G.5-0s elem

A Jelzalaglevelek
szabad
atruhazasanak
korlatai:

C.5-8s elem

A Kotvények
szabad
atruhazasanak
korlatai:

Az UniCredit Group-on bellit 2006. december 22. 6ta a Kibocsats egyszemélyes
tulajdonosa az UniCredit Bank Hungary Zrt.

.Nem alkalmazandd. -~ A Kibocsatd, valamint Jelzalogievelei és Kétvenyei
jetenleg nem rendelkeznek figgetlen kilsd hitelmindsitd Altal megailapitolt
mindsitéssel,

Mem ertelmezheild.

C. RESZ - ERTEKPAPIROK

Mind a Jeizaloglevelek, mind pedig a Kotvények névre sz0l6 értékpapirok,
amelyek dematerializalt ériékpapirként kertinek elballitasra, A Jelzaloglevelek és
Kotvenyek ISIN  kédjia a vonatkozd Végleges Feltételekben  kerill
meghatarozasra.

A Jeizaloglevelek forgalomba hozatala tobb Sorozatban, és egy Sorozaton beli
egy vagy tobb Reészletben tdrténik nyilvanosan vagy zarkdrien, a jelen
Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges Feltételek szerint, A Jeizaloglevelek
nevérteken, a névértéket meghaladé vagy névérték alatti aron, illetve a Diszkont
Jelzaloglevelek esetén névérték alatt magyar forintban, eurdban és svajci
frankban kerlihelnek forgalomba hozatalra. A Jelzaloglevelek névértéke a
vonatkozéd Vegleges Feltételekben kerid meghatarozasra, figyslembe véve a
vonatkozd jogszabalyok kitelezé érvény( rendelkezéseit, A Jelzaloglevelek
futamideje az alkalmazandé jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével
a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott maximum 30 év.

A Kaotvenyek forgalomba hozatala tobb Sorozatban, és egy Sorozaton bellll egy
vagy 10bb Részletben torténik nyilvdnosan vagy zarkodrien, a jelen
Alaptajekoztatd €s a vonatkozd Végleges Feltételek szerint. A Kotvények
névértaken, a névériéket meghaladé vagy néveriek ajatli aron, illetve a Diszkont
Kétvények esetén névérték alalt magyar forintban, eurdban és svajci frankban
kertihetnek forgalomba hozatalra. A Kdtvények névértéke a vonatkozd Végleges
Feltetetekben ker(i meghatarozasra, figyelembe véve a vonatkozd jogszabalyok
kotelezG ervényl rendelkezéseit, A Kotvények futamideje az alkalmazando
jogszabdlyok és rendelkezések figyelembevételével a vonatkozd Végleges
Feitételekben meghatarozott maximum 30 év.

Nem értelmezhetd.

A Jelzdloglevelek afruhdzésa az eladd I;’Erzékpapirszémléjénak megterheiésével
és a Jelzdlogleveleknek a vevd Erékpapirszamldjan torténd egyidejl
jovairasaval torténik meg. A Jelzaloglevelek alruhazasa esetén a Szamlavezetdk
Osszevont Ertékpapirszamidi k6zofti atvezetésre vonatkozoan a Kézpont
Ertékpapirszamla Vezetdje mindenkori szabalyzatai a Jelzéloglevelekhez
kapcsolods jogok atszaildsa tekintetében korlatozasokat és zart idSszakokat
tartaimazhatnak, amelyek a Jelzaloglevél-tulajdonosokra kdtelezdek,

A Kotvények atruhdzasa az elad6 Ertékpapirszamiaianak megterhelésével, és a
Kétvényeknek a vevd Ertékpapirszamlajan torénd egyidejit jovairasaval torténik
meg. A  Kotvenvek afruhazésa esetén a  Szamlavezeték Osszevont
Ertékpapirszamlai kdzotti alvezetésre vonatkozoan a K6zponti Ertékpapirszéamla
Vezetlie mindenkori szabdlyzatai a Kétvényekhez kapcsolddd jogok atszallasa
tekintetében korlatozdsokat s zart idészakokat tartalmazhatnak, amelyek a
Kotvenytulajdonosokra kdtelezlek.
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C.6-0s és C.7-e5
elemek:

C.8-as elem

A
Jelzéloglevelekhez
fizHdd jogok,
ideérive a
Jelzdlogievelek
rangheiyét és ezen
jfogokkal
kapesolatos
koriatozasokat:

C.8.as elem

A Kdtvényekhez
fliz6d6 jogok,
ideértve a
Kétvények
ranghelyét és ezen
jiogokkal
kapcsolatos
korlatozdsokat:

Mem adeimezheld,

A Jelzéloglevelek a Kibocsaté kozvetlen, feltétet nélkili, nem alarendelf, a Jht,
14. és 14/A §-ai szerinti fedezettel biztositott kételezettségeit testesitik meg. A
Jelzaloglevelekbs! szarmazéd kotelezettségek a Kibocsato mindenkor fennalid
egyéb, nem biztositolt, nem alarendelt kételezettsegeivel szemben a Kibocsato
felszamolasa vagy az eliene inditott végrehajtasi eliaras soran a Jht. 20-21. §-ai
alapjan elsébbséget glveznek az aldbbiak szerint:

Jelzdlog-hitelintézet elleni  felszémoldsi  eljdras  sorén  a  hitelintézetek
felszamoldsara vonatkoz6 szabalyokat kell alkalmazni azzal az eltéréssel, hogy a
felszamoldsi koltségek kiegyenlitését kbvetben a Fedezet nyilvantartasba
bejegyzett Rendes és Potfedezet, valamint a jelzélog-hitelintézet vagyonanak,
eistsorban likvid eszkézeinek az a része, amely a Jelzaloglevelek alapjan
keletkezd kovetelések fedezettel nem biztositott hanyadaval egyenit, kizardlag a
Jelzdloglevél-tulajdonosokkal — valamint a fedezetbe vont szarmaztatott
tigyletekbd! fennalld  kovetelések tekintetében ezen Ugyletek szerzOdott
partnereivel — szemben fennalld kotelezettség kielégitésére hasznalhato fel.

Jelzalog-hitelintézet elleni végrehajtasi efjaras sordn a birdsagi vegrehaijtasrol
szold 1994, &vi LI torvényt kell alkalmazni azzal az eltéréssel, hogy a jelzalog-
hitelintézet Fedezet nyilvantariassdba bejegyzett Rendes és Potfedezetet képezd
vagyonara, valamint a jelzalog-hitelintézet azon vagyonrészere, elstsorban likvid
eszkbzeinek azon részére, amely a Jelzdloglevelek alapjan  keletkezd
kovetelések fedezettel nem biztositoit hanyadéaval egyenld, a kdveteléseik erejéig
kizarolag a Jelzaloglevél-tulajdonosok, valamint a fedezetbe vont szarmaziatott
dgyletekbs! fennaild kbvetelések tekintetében ezen lgyletek szerzddOH partnerei
vezethetnek végrehajtast.

A Jelzdloglevelek, az azokbdl eredd szerzddésen kivudi kotelmi viszonyok,
valamint azok érlelmezése tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog
alkaimazandd.

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nelkiili, nem alarendelt £s nem
hiztosioft kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egyméssal s a Kibocsato
mindenkor fennélid egyéb, nem biztositolt, nem alarendeit kételerettségeivel
egyenranguak (pari passu) a felszamolas vagy végeiszamolas, iletve a
Kibocsaté vagyonara végzett végrehajtds soran  kovetendd  Kielégitest
sorrendben, Kivéve azokat a kitelezetiségeket, ameiyek elsébbséget élveznek a
vonatkozd jogszabalyok alapjan. Hyenek kilonsdsen a Kibocsato altal forgalomba
hozott Jelzaloglevelekbdl szarmazd kotelezeftségek, amelyek a Kibocsato
mindenkor fennallé egyeb, nem biztositott, nem aldrendelt kotelezetiseégeivel
szemben a Kibocsatd felszémolasa vagy az ellene inditott vegrehajtasi eljaras
soran a Jht, 20-21%, §-ai alapjan elsthbséget élveznek. A Kotvények atruhazasa
az eladd Ertékpapirszamldjanak megterhelésével és a Kétvényeknek a vevd
Ertékpapirszamiajan térténd egyideil jovairasaval 1drténik meg.

A Kotvények, az azokbol eredd szerzéidésen kivoli kdtelmi viszonyok, valamint
azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog alkalmazandd.
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C.9-e35 elem

A Jelzaloglevelek és
Kétvények
kamatozasa és az
azokkal kapesolatos
kifizetések, tovabha
a Jelzaloglevél- és
Kotvény-
tulajdonosok
Képviselete:

C.10-es5 elem

A Jelzaloglevelek és
Kétvények
tekintetében
alkalmazandé
szarmaztatott
kamatfizetési
Hsszetevok:

A Jelzaloglevelek és Kotvények lehetnek fix, indexalt vagy valtoz6 kamatozasiak
vagy diszkont Jeizalogleveiek vagy Kétvények. A Jelzéloglevelekre vonatkozé
kamatperiédusok és az alkatmazandé kamatok, illetve kamatidbak Sorozatonként
vallozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozoan a kamat-megdilapitdas modia
alianddb.

A Jeizdloglevelekkel és Kotvenyekkel kapcsolatos névleges kamatlabra, a
kamatok esedékessé valasanak idbpontjaira, a kamatperiddusokra, a
kamatfizetési idGpontokra, a kamat szamités alapjaul szolgaie magittes index
vagy képlet ismertetésére, a lejérati napokra, a kifizetésekre és a varhaté
hozamra vonatkozo informéacickat a Jelzaloglevél és Kotvény Feltételek valamint
az alkaimazandd Végleges Feltstelek tartalmazzak,

A Jelzéloglevél- és Kétvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetések a mindenkor
atkalmazandd pénzlgyi vagy mas jogszabalyokkal és egyéb rendelkezésekkel
Gsszhangban tirténnek. A Kibocsatd nem fog poticlagos kifizetést tefjesiteni
abban az esethen, ha a Jelziloglevelek és Kotvények alapjan teljesitends
kifizetésekbtl a mindenkor ra nézve alkalmazandd jogszabalyok szerinti adot,
dijat vagy mas Osszeget kell fevonnia (amelyet a fentiek figyelembevatelével
teljesit). A Jelzaloglevelekkel és a Kotvényekkel kapesolatos kifizetések alapvets
magyar adojogi kdvetkezmeényei tekintetében az Adézés cimil fejezet nyqjt
tovabbi tajékoztatast,

Termeszetes személy befekteldk 4dltal a Jelzaloglevelek s Kotvények
jegyzésére, ilietve az azokkal kapesolatos aukcids ajgnlattételekre, valamint (a
Jelzdloglevelek s Kotvények megszerzését kbveten) a természetes személy
Jelzaloglevel-, illetve Kbtvénytulajdonosok eljarasara személyesen vagy (eseti
vagy allandd meghataimazassal) képviseld Utidn is sor kerillhet, feltéve hogy azt
jogszabaly nem zarja ki.

A pem termeszetes személy befektetdket vagy Jeizdlogievél- illetve
Kotvénytulajdonosokat a jogszabdlyban ésfvagy mikédési formajuk szerinti
szerzbdesben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek
kepviselik a jogszabélyban ifletve szerzédésben meghatdrozott médon és
terjedelemben.

Az Indexalt Kamatozast Jelzéloglevelek és Kotvények kivételével a Program
atapjan forgalomba hozand® Jelzalogleveleknek és Kotvényeknek nincsenek
szarmaziaiott Kamatfizetési dsszetevdi,

Az Indexalt Kamatozasu Jelzdiogievelek illetve Kotvények olyan értékpapirok,
amelyek hozama valamely — az alkalmazandd Végleges Feltételekben
meghatarorolt ~ index vagy képlet értékének valiozasa alapjan ker(iinek
meghatérozasra. Tekintettel arra, hogy az ilyen index vagy képlet énmagaban is
szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazato! testesithet meg, az Indexdit
Kamatozasy Jelzaloglevelek és Kétvények piaci ara ingadozhat. Mindezek
alapjan az egyes Indexalt Kamatozasy: Jelzéloglevelek illetve Kotvények lejarat
elotti értékesitése soran a befekietdk szaméra realizélhatd hozam lényegesen
elterhet a lejdratig Orténd tartassal realizélhatd hozamtdl, sb6t az akar
veszieséggel is jarhat.
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C.11-es elem
Szabalyozott piacra
tirténd bevezetés
kezdeményezése:

C.12-22-es elemek:

D.1-es elem:

Dz-es slem

A Kibocsatdval
kapcsolatos
Kockazati
Tényezok:

D.3-as elem

A Jelzaloglevelekkel
és Kotvényekkel
kapesolatos
Kockazati
Tényezbk:

A Kibocsatd lgazgatésdga a 2013. november 6-an kelt 26/2013. szamu
hatarozataval azt a dontést hozta, hogy az UniCredit Bank Hungary Zrt. Eszkdz-
forras gazdalkodas és Piaci kockazatkezeiés tertletei, valamint az UniCredit
Jelzalogbank Zri Treasury felhataimazast kapnak arra vonatkozdan, hogy a
tézsdei bevezetés kérdésérsl — az UniCredit Group Hungary Zrt. Eszkoz-forras
(ALCQ) Bizottsaganak értesitése mellett — dontsenek.

A Tézsdei Jelzalogleveleknek és Kotvenyeknek a BET-re, mint szabalyozott
piacra tBrténd bevezetése és az ezen Jelzaloglevelekkel és Kétvényekkel
kapesolatos kereskedés megkezdése irant kérelem kerl majd benydjtasra.

Nem érteimezhetd,

D. RESZ - KOCKAZATOK

Nem értelmezhetd.

A Kibocsato felhivia a befektetok figyelmét, hogy az altala forgalomba hozott
ériékpapirokbdl eredd hiteltartozasainak Ssszege meghaladja sajat tokéjenek
asszegét, gy a Program keretében kibocsatasra kerllé Jelzdloglevelek és
Kotvények a szokésostol eftér kockazatiak.

Fgyes tényezok befolyasolhatjak a Kibocsatd azon képességét, hogy a Program
alapjan kibocsatott Jeizaloglevelek és Kotvények vonatkozasaban fennaild
kotelezettségeit teljesitse. Ezen tényezdk kildndsen az alabbi, a Kibocsatoval
kapcsolatos kockazati ényezdkre terjednek ki

e & gazdasagi, illetve az tzleti kdrnyezet megvaitozasabdl eredd kockazalok,
rendszerszint{i kockazatok;

hitelezest kockazat,

kamatkockazat;

arfolyamkockézat,

likviditasi kockazat,

forras megijitasanak kockazata,

hitelek elétorlesziésébsi fakadd kockazatok;

mikédesi kockazat;

rendelkezésre all6 téke szintigéhez kapcsolodd kockazat,

piaci versenyhtl eredd kockazatok;

a makrogazdasagi kdrnyezet alakuldsabdl eredd kockézatok;

az ingatlanbiztositék értékével, érvényesitésével kapesolatos kockazatok;

az ideiglenes arfolyamgat alkalmazéasaval kapcsolatos kockazati tenyezOk;

a lakdingatianok  kényszerériékesitésekor  alkalmazandd  kvotak
atkalmazasaval kapesolatos kockézati tényezdk;

a kamatplafon alkaimazasaval kapesolatos kockazati tényezik; és

a szabalyozasi kornyezet megvéltozasanak kockazata.

4 » ® ® & P 4 2 & & & 5 ¥

4 ©

A Jelzdloglevelekbe és a Kotvényekbe vald befekietésekre az Orszagos
Betéthiztositasi Alap betéthiztositasa (vagy mas hasonio jellegl garancia, igy a
Befektettvédelmi Alap altal biztositolt védelem) nem terjed ki.

A fenti D.2-es elemben foglaltak meilett Iéteznek a Program alapjan kibocsatoft
Jeizgloglevalekkel és Kotvényekkel kapcsolatos piaci kockézatok felmeérése
szempontjabél 1ényeges tényezsk is. Ezen tényezdk egyebek mellett magukban
foglaljidk az egyes Jelzaloglevél- és Kotvény Sorozatok struktdrajahoz
kapcsolédd egyes kockdzatokat, egyes piaci kockézatokat, valamint az alabbi
altalanoes jellegll kockazati tényeziket:

« eltfordulhat, hogy a Jelzdioglevelekkel és Kotvényekke! kapcsclatos aukeios
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D.4-a5 elem:

D.5-8s elem:

D.§-0s elem:

E.1 és E.2a selemek:

E.2b elem
Bevételek
fethasznalasa:

E.3-as elem

A forgalomba
hoxatat feltételeinek
ismerietése:

veteli gjanlatok és jegyzési ajaniatok a Kibocsatd dontése ala pian a
Kibocsato altal nem vagy csak részben kertinek eifogaddsra;

a masodlagos piac hidnyaval kapcsofatos kockézatot,

az arfolyamkockazatot,

a piaci hozamok elmozduiasanak kockazatat,

a hitelmindsités kockazatat; és

a befektetések jogi vonatkozasaival kapesotatos kockazatokat,

8 & & * =

tovabba azt a tényl, hogy a Jeizaloglevelek és Kotvények nem minden befekteld
szamdra bizonyuthatnak megfelelt befektetésnek,

Nem érieimezhetd.

Nem érelmezhets.

Nem értelmeazhetd.

E. RESZ - AJANLATTETEL
Nem érteimeazhetd.

A Jeizaloglevelek és Kotvények forgalomba hozatatdval a Kibocsato forint- és
devizaforrasokat von be a tdkepiacrdl annak érdekében, hogy lgyfelei szamara
hosszutavon kiszamithatd, versenyképes kamatozést hiteleket tudjon kindlni, &s
az arra jogosult Ogyfelei az allam altal nydjtott kamattémogatésok elényeit
maximélisan ki tudidk haszndini. A Jelzaloglevél és Kotvény forgalomba
hozatalok tovabbi Uzleti célia, hogy az igy szerzett forrasokbol a Kibocsatoval
onaild zalogjogok megvasarlasan alapuld egylttmikodési megaliapodast katott
kereskedelmi banki parinerek ltal folydsitott hitelek attomanyabél minét nagyobb
problémamentes kdvetelésallornanyt tudjon megvasaroini.

Jelen Program keretében a Jelzdloglevelek és Katvények nyilvanosan vagy
zartkériien hozhatok forgalomba., Az egyes forgalomba hozatalok térténhetnek
jegyzési eliaras vagy aukcids eljaras, folyamatos kibocsatds vagy adagolt
kibo¢csatas otian.

A Kibocsatd az egyes Jelzdloglevél és Kotvény forgalomba hozatalok
megszervezésevel és a forgalmazoi, valamint z fizetd megbizott feladatokkal az
UniCredit Bank Hungary Zrt.-t (székhelye: 1054 Budapest, $zabadsag tér 5-8.;
nylivantartia a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga; cégjegyzékszama: (G1-10-
041348, a Vezetd Forgalmazs, Fizetd Megbizott) bizta meg.

A Program Keretdsszege a Jelzaloglevelgk és Kotvények forgalomba hozott, de
le nem jart, vissza nem vasarolt, vissza nem vaitott Jelzaloglevelek és Kotvények
dsszneévérteke alapjan szamitva B0.000.000.000  (Stvenmilliard)  forint,
Amennyiben egy forgalomba hozatal nem forintban torténik, a Kibocsato az MNB
forgalomba hozatal napjan irdnyadd, a forgalomba hozatal devizanemének
forinttal szembeni hivatalos arfolyaman szamifa &t a forgalomba hozott
Jelzaloglevelek, ilietve Kotvenyek Gssznévériekét forintra annak megailapitésa
celigbtl, hogy a forgalomba hozatal mekkora részi képvisel a Program
dsszneveértékébil,
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E4-es elem

A kibocsatasban
résztvevd
természetes és jogi
személyek
érdekeltségei:

Eb.Bs és LE.6-08
elemek:

E.7-es elem
Jelzaloglevelekkei !
Kotvényekkel
kapcsolatos dijak:

A Kibocsaté nem vélial kotelezettséget arra vonatkozdan, hogy a Program
keretében a telies  50.000.000.000 forintos  Ossznéveérték  terhere
Jelzalogleveleket és Katvényeket bocsasson ki

Az Amerikai Egyesiit Allamokban, az Eurdpai Gazdasagi Térseg tagallamaiban
(Magyarorszagot is ideértve) és Japanban a Jeizaloglevelek és Kétvények
forgalmazasat és atruhazasat jogszabalyok kortatozzak.,

A Végleges Feltételek eltérd rendelkezése hianyaban a Vezets Forgalmazé
részére kifizetendd diiakon kivil a Kibocsatd legjobb tudomasa szerint
semmilyen személy nem rendetkezik lényeges érdekeliséggel az egyes
Jelzaloglevelek és Kotvények kibocsatasaival kapesolatosan.

Nem érielmezhetd,

A Jelzaloglevelek / Kotvények fargalomba hozatala soran a Kibocsato, illetve a
Vezetd Forgalmazo / Forgalmazé ltal felszamitott és a befektetéket terheld dijak
és koltségek a vonatkozd Veégleges Feltételekben kerilinek feltiintetesre.
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KOCKAZATI TENYEZOK

A Kibocsat megitélése szerint az aldbbi tényez6k befolyasolhaljak a Kibocsats azon képességét, hogy a
Program alapjan kibocsétolt Jelzsloglevelek és Kétvények vonatkozasaban fenndlic kételezeottsegert
teljesitse. Ezen tényezbk esefleges bekovetkezése vagy bekbvetkezésédnek elmaraddsa nem lathaté
elore, és a Kibocsato nincs abban a helyzetben, hogy éllast foglaljon ezen tenyezlk bekdveltkezésének
valGsziniségsrdf,

A fentiek mellett az aldbbiakban a Program alapjén kibocsétolt Jelzaloglevelekhez és Kotvényekhez
kapcsolodd piaci kockéazatok felmérése szempontjdbdl lényeges tén yezlk is bemutatdsra Kerilinek.

A Kibocsato megitélése szerint az alabbiakban bemutatdsra keriils tényezOk alkotiék a Program alapjan
kibocsatott Jelzdloglevelekbe 6s Kétvényekbe i6riénd befekfetésben rejid legfontosabb kockazafokat
Ugyanakkor eldfordulhat, hogy a Kibocsaté a Jelzdloglevelekkel és a Kotvényekkel kapcsolatos kamat,
{Oke s egyéb Osszeget olyan egyéh okokbdl kifolyblag nem lesz kepes megfizetni, amely okokat a
Kibocsato a jelenleg rendelkezésére &6 informéciok alapjan nem tartott jelentds kockdzali tényezdknek,
vagy amelyeknek bekdvetkezését jelenfeg nem képes elére laini, Kérjok a lehetséges befektetbket, hogy
az Alaplajekoztats egysb fejezeteiben foglalt tajskoztatast is olvassék el &s az ily modon sajat maguk
altal kiafakitott alfaspont alapjan hozzék meg befekietdsi dontéseiket

A. A Kibocsatdénak a Jelzéloglevelek és Kotvények alapjan a befektetSkkel szemben fennalié
kotelezettségei teljesitésének befolyasolasara alkalmas kockazati tényezék

A Kibocsatd elstisorban hifel- és piaci kockazatoknak {ideérve a likviditasi-, kamat- &s deviza
kockazatokat), operacios kockazatoknak, valamint a makrogazdasagi és szabalyozdi kirnyerzet
alakulasabdi, valtozdsabdl adodo kockazatoknak van kitéve. A Kibocsatd Gzleti tevekenységét és
jovedeimezdségét a fenti tényezék mellett jelentésen befolyasolidk a tékepiaci vérakozasok
megvaltozésa, az MNB és az EKB monetaris politikdja, a piaci versenyhelyzet alakulasa, valamint a
lakossagi és vallalati szekiorok fogyasziasi, beruhdazasi és megtakaritasi hajlandésaga.

A Kibocsate kockazatkezelési rendszerel a fenti kockézati tényezdket figyelemmel kisérik, ilietve
folyamatosan mérik és felllvizsgaljak a kitettségek nagysagat,

A Kibocsate Jelzaloglevelek ilietve Kotvények kibocsatdsa utjan finanszirozza az dltala nygijtott
jelzalog refinanszirozasi hiteleket. A jelzéloghitelek jeflemzéen hossz( lejaratti  eszkozok,
torlesztésukre t&bbnyire annuitdsos formaban kerdl sor. A Jelzdloglevelek és a Kotvények altataban
rovidebb lejaratiak a jelzafoghitelekhez keépest, tovabba a Jefzdloglevelekkel és Kotvényekkel
kapcsolatos térlesztésre tobbnyire a lejarat végén egy Osszegben kerill sor. Kovetkezésképpen a
jeizaloghitelek Jelzaloglevelek és Kotvények dfian térténd finanszirozdsa néveli a2 Kibocsaté
likviditasi- és kamatkockazatat,

Kibocsaté specifikus kockazati tényezdk

o A gazdasagi, illetve az Gzleli kdrnyezet megvalfozasabdl eredd kockézatok, rendsrerszintii
kockazatok: A Kibocsato jGvedelmezéséget kedvezdtlendl befolyasolhatia a globalis ésfvagy
regios és/vagy hazal gazdasagi kdrnyezet altalanos romldsa. Az olyan tényezék, mint a
gazdasagi nOvekedés alakulasa, kamatszint, az inflacio, a befektetsi hangulat, a likviditashoz
jutas és ennek koltsege, a nemzetkézi pénzlgyi piacok likviditdsa vagy a pénz-&s tékepiacok
volatilitasa jelentGsen befolyasolhatjgk a Kibocsats (izieti kilatasait, jdvedelmezbségét, valamint a
hitelportfélié  mintségének alakulasat. A  Kibocsdtdé uzleti eredményét Kkedvezéilentl
befolyasolhatia a rendszerszinti  kockazatok emelkedése, amelyet a bankrendszer
miik&désének, likviditasi helyzetének atmeneti vagy tartos zavara idézhet el6,

e Hitelezési kockdzat: A Kibocsaté tevékenységebdl adédbéan a legjelentésebb kockazat a
hitelezési kockazat Hilelezési kockazat alatt a Kibocsatd altal hitelezett privat és vallalati
tgyfelek, valamint a refinanszirozott parinerbankok nemfizetési kockazatat értjik. A kockazat
mertekére jelentds hatassal van a makrogazdasagl koryezet alakulasa: bar Magyarorszag GDP
mutatoja 2013-ban kis mértekben emelkedett, ez a gazdasagi ndvekedés a foglalkoztatasban
nem hozoft jelentds vaitozast. A lakossagi hitelek esetében a cstkkend meértekil inflaciot és a
meérsékitdd adoterheldés miatti pozitiv hatdst nem tudja ellensidlyozni a hitelek kihelyezési
arfolyamanal meég mindig jelentésen magasabb devizaarfolyam, ilietve a bizonytalan hazai
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jogszabalyi kornyezetbd! adddsé lakossagl varakozasok portfoliora gyakorolt negativ hatasa. A
lakossagi Ugyfelek fizetési hajlandosaga és képessége 2013 folyaman sem javult,

A Kibocsatd belsé szabalyzatai az UniCredit Bank Hungary Zrt. Osszevont kockazatkezelési
elveinek megfelelben tartalmazzak az Ugyfelek szegmentalasara, a kockazatvallalasi
srerzodések megkdtésére, az tgyfelek és adosok mindsitésére, a kockazatvéllalasi dontési
rendre, a fedezetek értékelésére, az Ugyletek monitoringjara, valamint az értékvesztésre es
céltartalékképzésre vonatkozd eljgrasokat. A szabalyzatok kialakitasanali mind a magyar
jogszabalyi el6irasok, mind az UniCredit Csoport elsirasai figyelembevételre kerlinek. A
minésitelf hitelek kezelését, az atstrukturalasi és a ,soft’ (a kivetelés behajtasét a Kibocsatd az
ugyfél teiefonos, illetve irasos megkeresésével kisérel meg), valamint Jhard” (a kbvetelés
hehajtasa jogi lépéseket igényel) behaijtasi tevékenységet a Kibocsaté reszere az UniCredit Bank
Hungary Zrt. végzi, szolgditatasi szerzddes alapjan.

A Kibocsatd eszkozeinek és forrdsainak kiiénbozé lejérati szerkezete és eltérd kamatozasa
struktaréalis (i) kamat-, (i} érfolyam- és (i} likviditasi pozicickat eredmenyez: A Kibocsato
karnatkockazata a finanszirozandd allomanyok és azok forrasainak kalonbozé lejarati
szerkezetébdl és eltérd kamatozasabdl szarmazik, Mivel a Kibocsato jelzalog-hitelintezetkent
végzi Ozleti tevekenységét szigory jogi feltételek mellett, eszkdz-forras szerkezete a hazai piacon
miikeds kereskedelmi bankokkal osszehasoniitva specidlisnak tekinthetd. A Kibocsaté altai
refinanszirozoit hitelek tipikusan kdzép-, illetve hosszu lejaraty, 1-6 éves kamatperiddusy hitelek.
Ezrel szemben a finanszirozas forrdsa jellemzden a Jeizéloglevél €s a Kotvény, amelyekre
altalaban k6zép- &s hosszi lejaraty, fix kamatozas jellemzd.

A Kibocsatonak devizaarfolyam kockazata keletkezik, ha az eszkbzoldali termékeket azok
devizanemétt! elterd devizahan finanszirozza.

A Kibocsats az eszkézeinek és forrasainak lejérati 8sszhangjat a kibocsatott Jelzaloglevel- és
Kotvényallomany lejarati szerkezetén keresztul biztositia. Az allandé lejarati ésszhang azonban
nem garantslhatd, amely a Kibocsatd szamara likvidithsi kockazatot eredmeényezhet A
likvidithskezelés alapvetd célia a meglévd likviditasi kockazatok megszintetése. A Kibocsato
likviditaskezelési tevékenysége jellemzéen a rovid tavi (1-3 hénapos lejarati szegmens) és a
struktaralis (1 évnél hosszab futamid®) eszkéz-forrds lejarati dsszhang javitasara, llletve a kiidsd
&s belsd likviditasi kovetelmeények tejesitésére fokuszal.

Forrds megujitasénak kockézata: A Kibocsétonak Jelzaloglevél- és Kotvényallomanya lejarati
struktGrajanak figgvényében idSkozonként a szokasosnal nagyobb volumenl kibocsatasokat
keli eszkéztlnie. A Kibocsaté az esedékes lejgratokat megeldzd Jelzdlogievél s Kotvény
visszavasarlasokkal képes a megujitasi kockazat csdkkentésére.

Hitelek elttériesztésébs! fakads kockézatok: A Kibocsatd széméra kockazatot jelent a hitelek
{gyfelek aital torténd el6toriesziése is, amely dtmenetileg az eszkédz-forrds egyenstly romiasat
eredményezheti, Az eszkéz-forrds egyensuly fenntartdsara a jelzélogbankok esetén szigorns
szabalyok vonatkoznak, &s a Kibocsatd részére e szabdlyoknak megfeleld eszkoz-forras
kezelési és pénz- illetve tokepiaci eszkozok allnak rendelkezésre az eszkbz-forras egyensuly
helyrealtitasara.

Makodési kockdzat MOkodési kockazat alatt a nem megfeleléen Kialakitott vagy hibasan
véghemend Uzleti folyamatokbsl, ember altal okozott hibakbél, rendszerek nem megfelelé
milktdésebal, illetve a kilst kérmyezethd! eredd veszteségek bekovetkezésének valoszinlseget
értjik. A mitkodési kockazati eseményeket, veszteségeket a Kibocsatd kiion rendszerben gydjti.
A kockazati eseményeket kiériékeli, szcenarid-slemzéseket készit, adott esetben mikodési
folyamatait a kiértékelés alapjan modositia. A mikodési kockézatkezelés kontrolingjat
kiszervezett tevékenységként az UniCredit Bank Hungary Zit. vegzi.

Rendelkezésre ali6 t6ke szintiéher kapcsolddt kockdzat A Kiboosatd (zleti tevékenységet,
tékemegfelelésre vonatkozs jogszabalyi kbtelezettségének teljesitését veszelyeztetheti a
rendelkezésre alld tke barmilyen okbdl Kifolydlag bekdvetkezett jelentds csOkkenese, amely
feiligyeleti szankciokat vonhat maga utén.

Fiaci versenybdi eredd kockézatok. A lakossagi lakashitelezési, illetve jelzdloghitelezesi piac
sokszereplds (kereskedeimi bankok, jeizdlogbankok, lakdstakarék pénztarak,
takarékszévetkezetek, biztositok, pénzigyi vailalkozasok), mikozben a jelzdlogbankok piacat is
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verseny jeliemzi. Magyarorszag Eurdpai Unichoz valé csatlakozasa a kulfsidi bankok szamara
megkonnyitefte a banki szolgaltatasok magyarorszagi piacan valé megjelenést, amely a
lakashitelezesi piac szerepidi szaménak lehetséges noévekedését vonhatja maga utan, A piaci
versenybdl eredé kockazatok emelkedését eredményezheti a hazai jogszabalyi kornyezet olyan
ranyl megvaltozdsa, amely bizonyos feitételek mellett a kereskedelmi bankok szamara is
lehetbvé tenné & jelzalogievél-kibocsatast.

A makrogazdasag! kOrnyezet alakuldsabo! ereds kockézatok 6s piaci kockdzat. Nyitott gazdasag
tévén Magyarorszag novekedési kilatdsait a nemzetkozi konjunkturalis folyamatok jelenttsen
befolyasoljak. A 2014, évi orszaggylilési vélasztasokat kovelSen az Uj kormany
gazdasagpolitikai, elsésorban fiskalis politikai dontései azonban érdemben befolyasolhatjiak a
nivekedest kilatasokat, vatamint kozvetve a Kibocsald jovedeimezéségét Az MNB 2012
augusziusatdl a kialakult dezinflacios kérnyezetben a gazdasdg élénkitésének szandékaval
monetaris lazitdsba kezdett. A kamatpélya kozvetlenil befolyasolja a Kibocsaté forraskaltségeit,
ezéltal a jdvedelmezbségét is. A jegybank a referenciakamat tobb lépésben tirténd csokkentése
mellett efinditolta a Névekedési Hitel Programot, ameliyet a mikro-, kis- és kbzepvalialkozasokat
Kivanja segiteni a termeldkapacitasok, illetve a munkahelyek megérzése és gyarapitasa céljabol.
A Novekedési Hitel Program az érintett ugyfélksr reszvételi aranyanak figgvényéhen
befolyasolja a Kibocsatd tzletiingatlan-finanszirozési portfélicjanak meretét és Gsszetételét,
ezaltal kozvetve hatassal lehet a jovedelmezdségére is.

A nemzetkdzi konjunkturalis és piaci folyamatok hatasa gyorsan és erdteliesen megmutatkozik a
hazai kamatlabak, allampapir-piaci hozamok, tozsdei arfolyamok alakulésaban, A piaci kondiciék
valtozasai jelentdsen befolyascliak a Kibocsatd piaci forrasszerzési képességét és ennek
kondicioit.

A Kibocsato Gzleti tevékenységét és jovedelmeziségét jelentisen befolyasolia a mindenkori
makrogazdasagi komyezet és a hazal gazdasig ditaldnos befektetSi megitélese. A
makrogazdasagi kéryezet a lakossag rendelkezésre allo jovedelmének é&s kockazatviseld
képessegenek alakulasan keresztil befolydsolja a lakascélu hiteldllomany alakulasat és a
hitelportflio mindségét. A koltségvetés és a fizetési mérleg egyenlege, az inflacié mérnéke, a
referenciakamat szintie és a forintarfolyam volatilithsa befolyasoljgk a Jelzaloglevelek és
Kotvenyek irénti keresletet, amely meghatarozza a forrasszerzés kaltségeét, hatast gyakorolva a
Kibocsato jovedelmeziségére.

A befektetOknek figyelembe keli vennilik a gazdasagi ciklusvaltasokbo! eredd kockazatokat, az
ezzel jard esetieges kedvezétlen nemzetkdzi téke- és pénzpiaci folyamatokat, ezek negativ
hatasat a jelzaloghitelezés volumenére és jOvedelmezéségére, tovabba a késedelmes hitelek
aranyanak ndvekedésére.

Eitfordulhat, hogy az Alaptéjékoztaté keretében kibocsatott Jelzaloglevelek és Kotvények
lejarate az eurd esetleges bevezetését kovelden valk esedékessé. Ebben az esethen a
terlesziesre eurbban kerll sor, egy jOvbében megallapitott eurdiforint arfolyam alkalmazasa
mellett,

Az ingatlanbiziositék értékével, érvényesitésével kapesolatos kockazatok: A Kibocsatd szamara
kockazatot jelent az ingatlanpiaci érak volatilitasa, lietve tantds vissraesése. Kedvezdilen
ingatianpiaci trend potfedezet bevonasat vagy jelzaloglevél visszavasarlast teheti sziukségessé a
fedezeti konyvi egyensily helyreallitdsa érdekében. Az ingatianbiztositék érvényesitésének
tiehetdseget szdkitd jogszabalyvaitozas rontja a Kibocsatd jovedelmezdsagét.

A szabalyozasi kdmyezet megvdlfozdésanak kockdzata: A Kibocsaté Uzletmenetét és a
hitelportfolio nagysagat kozvetien(! befolyasoliak a szamviteli szabalyok, valamint a hitelezésre,
a befektetési tevékenységre, a bankok adozasara, a Jelzdloglevél-kibocsatok kirére, &5 az eidint
pénzigyi mutatbkkal kapesclatos kovetelményeket megiogalmazé jogszabalyok valtozasa.

A hazai szabalyozdsi kbrnyezet véltozdsa mellett a Kibocsatd tevékenységsét érdemben
befolyasothatia az eurdpai unios jogszabalyok megvaltozasa is.

2013. juniusaban az Eurdpai Parlament és az Eurdpai Tanacs altal jovahagyasra kerlt:

{a) a hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzdaférésrél és a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok prudencidlis feligyeletérdl, a 2002/87/EK irdanyelv modositasardl, valamint a
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2008/48/EK &s a 2008/M9/EK irdnyelvek hatalyon kivill helyezésérol szol¢ 2013/36/EU
iranyelv; és

(b) a2 hitelintézetekre és befektetési vallalkozésokra vonatkozd prudencidlis kévetelményekrll
&s a 648/2012/EU rendelet modositasardt szalo 575/2013/EU rendelet

(egyitt a CRD IV Csomag). A 2013/36/EU iranyelv tagallami jogrendszerekbe tortend
atiltetésének hatarideje 2013, december 31, illetve az 575/2013/EU rendelet kdzvetlen
alkalimazasanak kezdd datuma 2014, janudr 1. volt. A 2013/36/EU irényelv a magyar jogrendbe
a 2013. évi CCXXXVIL. torvény Gfian kertlt &tultetésre. A CRD V. Csomag alapvetden szigord
tokemegfelelési, likviditasi, partnerkockazati és tokeattéteire vonatkozé kéveteiményeket,
valamint vallalatiranyitasi szabéslyokat ir elb a hitelintézetek szamara, A CRD IV Csomagban
foglalt eldirasok tejjesitése fokozott eréfeszitéseket kivan a piaci szereplokidl (ideértve a
Kibocsatot is), és potldlagos i6kebevonasi kovetelmények elé allithatja ezen szarepibket,
ennélfogva befolyasolhatja ezen szereplok jovedelmezdségét &s pénzigyi helyzetet.

A Kibocsaté zletmenetére és jovedelmezéségére az aldbbiak szemponfjabél jelentGs
kockazatot jelentene a lakastamogatasi rendeletek (ideértve a 12/2001. (1. 31), a 134/2009. (V1.
23.) &5 a 341/2011. (Xii. 29.) Korményrendeleteket) modositasa. Az elmdif években tdbbszor is
médosult a lakastamogatési cendszer, amely érdemben befolyasolta a hitelei/refinanszirozasi
hitelek iranti keresletet &s ennek megfeleléen a Kibocsato izletmenetét és jGvedelmezdseget.

A (banki kiiGnadd moédositasardl szold 2010, évi XC. torvény Ofian bevezetett) bankadé,
valamint a (@ pénziigyi tranzakcids Metékrsl széld 2012 évi CXVL torvény djan kivetett)
pénziigyl tranzakcios illeték bevezetése rontia a hazal bankrendszer jovedelmezbségel,
versenyképességét, tkevonzd képességét, valamint az Gzleti kormnyezet sltatanos megiteléset. A
bankrendszer szerepidi szamara, igy a Kibocsatd szamara is Kockéazafot jelent a pénziigyi
tranzakcios illetéknek a Kibocsatd nyereségességét esetlegesen cstkkentd hatdsa, valamint a
bankads potencialis (refinanszfirozasi) hitelkinalat sz{ikité hatasa, amely lassithatja 2 gazdasag
novekedési palyara t6rténd visszatérését, a hitelportfolié mindségének javuiasat.

(1} Az ideigienes arfolyamgét alkalmazésaval kapcsolatos kockazati tenyez0k

A devizakblcsonok  torlesztési  arfolyamanak  rogzitésérdl  és  a  lakdingatianok
kényszerériékesitésének rendjéré! szold 2011, évi LXXV. torvény alapjan eléforduthat, hogy a
Kibocsatonak bizonyos feltételek teliesllése esetén az egyes természetes szemeély
hitelfelvevikie! kotdtt devizakoicson-szerzédeései tekintetében aftmenetileg rogzitett atvaitasi
arfolyamot kell alkalmaznia. Ezen atmeneti iddszak alait a Kibocsatd a devizakdleson torlesztese
soran a rogzitett arfolyam alkaimazdsa miatt a hiteifelvevik altal meg nem fizeteft
torleszidrészlet-hanyadok (a kiildnbozetek) finanszirozasara forintban n. gydjtdszamiahiteleket
koteles folyositani. Az arfolyamgédt bevezetésével kapcsolatos rendelkezések részietes
dsszefoglalésat az Alaptajékoziaté Magyar bankrendszer torténete, felilgyelete és szabalyozasa,
illetve aktudlis folyamatai cimii fejezet A magyar bankrendszer szerepldinek jelzaloghitelezési
fevékenységét érinté jelentbsebb jogszabalyok — a devizahitelesek helyzetének megerositéset
célz6 intézkedések cimii részének 1. (Az ideiglenes arfolyamgétrol szold torvény szerinti
arfolyamgat) pontja tartaimazza.

A forintnak a svajei frank, az eurd vagy a japén jen vonatkozésaban torténd esetieges
leértékelbdése megndvelneti a fenti kGldnbbzetek és igy a Kibocsatd altal a gyljtdszamla-
hitelkeretek alapjan foly6sitando kélcsdnok dsszegét. Eobdl kifolydlag a Kibocséts finanszirozast
igénye is megndhet. Eldforduthat tovabba, hogy a forintnak a svéici frank, az eurb vagy a japan
ien vonatkozasaban torténd esetleges leérigkelddése esetén a Kibocsato nem lesz kepes a fent:
megnovekedett killonbdzetek finanszirozésahoz sziukséges sszegeknek megfeleld feitélelek
mellett torend beszerzésére. Ez szigoribb eszkoz-forrds kezelést tehet szukségesse, amely a
Kibocsatd finanszirozasi és miikddési kiitségeinek megndvekedését vonhatja maga utan.

Elsforduthat, hogy a Kibocsatd nehéz helyzetben iévé hitelfelvevbk részére lesz koteles
gytijtdszamiahitelt nyGjtani, amely jelentdsen megnévelhett a Kibocsaté hitelkockazatat. A
rogzitett atvaltasi arfolyam alkaimarzasi iddszakanak lezéruliat kbvetben a hitelfelvevok
torlesziési kitelezettségei jelenttsen megndvekedhetnek, tekintettel arra, hogy ezen idopontban
a jelzaloghiteleikkel Kkapcsolatos torlesztérészietelk még mindig magasak lesznek (azt
feltetelezve, hogy a forint nem fog felertékelddni a svajci frank, az eurd vagy a fapan jen
vonatkozasaban), és emellett a hitelfelvevéknek a vonatkozé gylitdszamlahiteleik torlesztéset is
meg kell majd kezdenitk. Elsfordulhat, hogy a hitelfelvevBk pénzigyi helyzetében a rogzitett
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atvaltasi arfolyam alkalmazasi idbszakanak lezarultat kovetéen nem kovetkezik be javulds, illetve
hogy ezen hitelfelvevdk nem lesznek képesek a jelzaloghiteleikkel kapcsolatos, valamint a
vonatkozd  gylijtészamiahiteleik  alapjan fizetendt toriesztGrészieteiket szerzédés szerint
megfizetni.

A fentiekben emiitett tényezék hatranyosan befolyasolhatjgk a Kibocsatd pénzagyi heiyzetét,
bevételelt, jovedelmezdségét, tovabba a  Jelzdloglevelek és Kotvenyek  szerint
kotelezeltségeinek teljesitésével kapcsolatos képességet,

(2} A lakbingatlanok kényszeréridkesitésekor alkalmazands kvoték beveretésével kapcsolatos
kockazali tényezdk

A devizakélcsondk  {6riesziési  arfolyamanak rogzitéseérdl és  a  lakdingatlanck
kényszerertékesitésének rendjérsl szold 2011, évi LXXV. ©rvény a lakéshitelek fedezetdi
szolgald lakbingatianok kényszerérigkesitését negyedéves kvotak bevezetése datjan korlatozta. A
korlatozasok részletes Osszefoglalasat az Alaptdjékoztats Magyar bankrendszer térienete,
felugyelete és szabdlyozédsa, illetve aktudlis folyamatai cimii fejezet A magyar bankrendszer
szereplbinek  jelzdloghitelezési  tevékenyseget énints  jelentdsebb jogszabalyok - a
devizahifelesek  helyzetének megerGsitését c©élz6  intézkedések cimi  részének 2.
(Lakdingatlanok kényszeréntékesitésével kapesolatos kvotak beveretése) pontia fartalmazza,
Elbforduthat, hogy a fentiek szerint alkalmazandé negyedéves kvotak nem lesznek elegendének
&s a magyar bankok kdnyveinek és mérlegeinek efhlizodé kitisztulésat vonhatjak maguk utan. £z
tartdsan magasabb céltarialek képzési kételezettségge! jarhat, &s csokkentheti a Kibocsato ]
hitelek kihelyezésével kapcsolatos képességét, kuléndsen akkor, ha a Kibocsats lakashiteleinek
fedezetell szolgalo iakdingatlanck koncentraitan egy adott megyében {vagy adott esetben a
févarosban) helyezkednek el. A fentiek mellett amennyiben a fenti koridtozasok megszinését
kovetben a hitelintézetek és az egyéb piaci szerepiék egyidejileg nagy szamban kezdik meg a
lakashitelek fedezetéll szolgalé hasonld jeliegli lakéingatlanok kényszerértékesitését ez
tdlkinatatot ekozhat az ingatlanpiacon, és jelentésen cstkkentheti a kényszeréridkesités ala vont
ingatlanok értékesitésekor elérhetd vételarakat. A fentick meliett nern zérhato ki, hogy a jovGhen
a Magyar Allam vagy Kormdany &ltal egyeb, a kényszerértékesitések hasonlé médon torténs
korldtozasaval kapcsolatos intézkedések kerlihetnek eifogadasra, és egyes hitelfelvevok ezzel
kapcsolatos varakozasai cstkkenthetik ezen hitelfelvevok toriesztési fegyeimet,

A fentiekben emiitett tényezdk és korlatozasok tovabba barmely hasonld koriatozas beveretését
célzo jovdbeli kormanyzati vagy szabalyozsi intézkedés hatranyosan befolyasolhatiak a
Kibocsatonak, mint jefzélogjog jogosuiinak a jelzalogjogai eérvényesitésével kapcsolatos
képességét és a Kibocsatd pénzlgyi helyzetét, bevételeit, jdvedelmeztségét, tovabba a
Jelzaloglevelek és Kétvények szerinti kdtelezettségeinek teljesitésével kapesolatos képesseéget.

{3} A vegtoriesziéssel kapcsolatos kockazati tényezék

Az otthonvedelemimet 0sszefuggd egyes torvények madositasarot szolo 2011, évi CXXL. torvény
egy 2011. december 30-ig tartd atmeneti idészakra lehetévé tette egyes ingatlan fedezet(,
fogyasztokkal kotott deviza alapG kolcsonszerzOdések rogzitett arfolyamon t6rténd teljes
eltorieszieset (végtdriesztés). A végtoresziés felféleleinek részletes dsszefoglalasat az
Alaptajekoztatc Magyar bankrendszer torténete, feligysiete és szabdlyozésa, ifletve aktudlis
folyamatal cimli fejezet A magyar bankrendszer szereplSinek jelzéloghitelezési tevékenységét
erintd  jelentdsebb jogszabalyok - a devizahitelesek helyzetének megerdsitését célzd
intezkedések cimii részének 3. (A végttriesziési torvény) pontia tartaimazza.

Tekintettel arra, hogy a svajci frank, az eurd vagy a japan jen vonatkozasdban a végtoriesziések
iddpontjaiban iranyado tényleges piaci arfolyamok a fentiekben emiiteft tdrvényben ragzitett
arfolyamokat  meghaladiak, az ezen arfolyam kildnbézetekbd eredé koltségeket a
vegtirlesztésekkel érintett kolestnszerzddések vonatkozasdban a hitelezék voltak kdtelesek
viselni, &s azokat nem ferhelhetiék at a hitelfelvevékre.

Nem zarhaté ki, hogy a jelzaloghitelek fentiek szerinti végtorlesztése hatrényosan befolyasolta a
magyar bankrendszer stabilitasat és hitelezési képességét és ebbdl kifolydlag a Kibocsato
refinanszirozasi  koltségeit vagy a Kibocsatd azon képességét, hogy tevékenységét
jeizaloglevelek megfeleld piaci feltélelek mellett tortént kibocsatasa dtjan finanszirozza. A fentiek
mellett nem zarhaté ki, hogy a jovében a Magyar Allam vagy Kormény altai egyéb, a
jelzaloghitelek  fentiek szerini  végtorlesztését megkonnyité  intézkedésekhez hasonlod
intézkedések kerilhetnek elfogadasra.
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A fentiekpen emlitett tényezék barmelyike hatranyosan befolyasolnatia a Kibocsatd pénzigyi
helyzetét, tékekovetelmenyeit és egyeb tarlalekképzési kitelezettségeit, bevételeit,
jovedelimezéségét, tovabba a Jelzéloglevelek és Kotvények szerinti kitelezetiségeinek
teljesitéseve! kapcsolatos képesseget.

(4) A kamatplafon alkalmazasdval kapcsolalos kockazati tenyezdk

A kalcsodnok kamatal és a telies hiteldiimutaté korlatozasa, valamint az atidthatd arazas
biztositasa erdekében az egyes pénzigyi targyt idrvények modositasardl sz616 2011, évi
CXLViH. torveny 2012, &prilis 1-jei hatéllyal tSbb, a Kibocsato altal a fogyasziokkal megkotott
hitel- illetve kolcsonszerzédései tekintetében alkalmazhatd kamatokat és dijakat erintd
korlatozast vezetett be. A Korlatozasok részletes vsszefoglalasat az Alaptajekoztatd Magyar
pankrendszer torténete, feligyelete és szabalyozésa, iletve akiuglis folyamatai ciml fejezet A
magyar bankrendszer szerepiSinek jelzdloghitelezési tevékenységét érinté  jelentdsebb
jogszabdlyok — a devizahitelesek hefyzetének megerdsitését célzd intézkedések cimil részenek
4. (A kamatplafonrol sz6i6 torvény) pontia tartalmazza. A fentiekben emiitett koriatozasok,
tovabba barmely hasonio koridtozas bevezetését célzd jovébelt kormanyzati vagy szabalyozdi
intézkedés hatranyosan befolydsolhatigk a Kibocsdté pénzigyi  helyzetét, bevételeit,
jovedelmezdségét, tovabba a Jelzadloglevelek és Kotvenyek szerinti kotelezettsegeinek
teligsitésével kapcsolatos képesseget.

(5) A szabélyozéi haltérrel kapesolatos tavabbi kockézati tényezok:

{i) a jegybank és egyéb hatdsagok monataris-, kamat- és gazdasagpolitikat intézkedéser,

(ii) altaldnos véllozasok a kormény szabalyozasi politikajdban, amelyek jelentsen
befolyasolhatjak a befektetsi dontéseket azokon a piacokon, amelyeken a Kibocsato
tevékenysegét végai,

(i) Altaldnos valiozasok a szabdlyozdi kdvetelményekben (t6kemegfeleléssel kapcsolatos
prudencialis szabalyok, azon szabalyok, amelyek a pénzigyi stabilitast novelik),

(ivy  a piaci versennyel és drazéssal kapcsolatos szabélyok valtozasa;
(v}  apénzugyt beszamold készitéssel kapcsolatos szabalyck valtozésa,

(vi)y  eszkozok sllamositasaval és a kUifSldiek magyarorszagt tulajdonszerzésevel kapcesolatos
szabalyok vallozasa;

(vil)  jogszabalyok megvéltozasa, ideérive killbndsen az adézast, a bankok szabalyozasat, az
arfolyamrendszert és a fogyasztévédelmet érintd jogszabalyokat;

(viti)y jogrendszer diszfunkcidja, amely a birosagi folyamatokat esivagy a vegrehajtast
jelentésen keslelteti;

{ix) minden egyéb olyan koriimény, amely soran az itéletek végrehajtasa vagy a végrehajtas
folyamat jelentts késedelmet szenved; és

(%) barmilyen politikai esemény, amely jogi bizonytalansagot okoz, és amely befolyasolja a
Kibocsatd szolgéitatasai €s banki termékei iranti keresletet.

8. A Jelzilogievelekkel és Kotvényekke! kapcsolatos piaci kockazatok értékeléséhez sziikséges
kockazati tényezdk

Az Alaptajékoziaté keretében kibocsatott Jeizaloglevelek és Kotvények nem minden befektetd
szaméara jelenteniek alkaimas befektetési format. A lehetséges Jelzéloglevél ésfvagy Kotveny
hefektetdknek sajat kariiményeik figyelembevételével kelf eldontenitk, hogy a Jefzalogievelek
ésivagy Kotvények megfeleld befektetési eszkozt jelentenek-e szamukra. gy a potencialis
befektettnek mériegeinie kell a kdveikezdket

A befektetének megfelels — a Jelzaloglevelekke! és Kotvényekke! kapcsolatos — tapasztalatial és
tudassal kell rendelkeznie az ezen ériékpapirokba torténd befektetés kockazatainak, valamint az
Alaptajékoztatoban és a kiegészitd dokumentumokban szerepld informaciok telies kord
értékeléséhez.

Ahhoz, hogy a befektetd a Jelzéloglevekbe illetve Kotvényekbe t6rténd befekteteseét, dletve az
ezen Jelzalogleveknek &s Kotvényeknek a befektetési portfolidjara gyakorolt hatasait a sajat
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pénzigyi helyzetének fényében értékelhesse, megfelels informacioval, elemzd eszksz6khoz vals
hozzaféréssel, tovabba az ezen eszkozsk hasznilatahoz szikséges tudassal kell rendelkeznie.

A befektettinek megfeleld pénziigyl forrasokkal kell rendetkeznie annak érdekeében, hogy viselni
tudja a Jelzaloglevél- és Kutvénybefektetéseihez kapcsolods kockazatokat, idesrtve annak a
kockazatat is, hogy a lejdratkor fizetendd Ssszeg és az esedékes kamat devizanemei eltérnek (i)
egymastol, illetve (i) a befekiets altal praferélt devizatdl.

A befekletbnek szikséges értenie a Jelzaloglevelekkel és Kétvényekkel kapeosolatos
terminolégiat, és tisztaban kell lennie a relevans mutaték és piaci folyamatok alskulasaval.

A befektetnek képesnek kell lennie értékelnie (akar snmaga aital vagy pénzigyi tandcsaddja
szolgaltatasat igénybe véve) a kulonbdzé makrogazdassgi szcenariokat, kamat szcenaridkat,
iletve egyéb mas tényezokon alapuié szcenaridkat, amelyek befolyasothatjdk a befektetését as
ehhez kapcsolédoan a kockdzatvisels képességét.

A Jelzéloglevelek és Kotvények bizonyos tipusai kemplex pénzigyl eszkézéknek mindstlhetnek.
Intézményi  befektetSk &nallé befektetésként altalaban nem vasarolnak komplex pénzagyi
eszkdzoket A komplex pénzigyi eszkézok vasarlasa a porfolioszintll kockazatok csdkkentese,
fletve a portfolioszintl hozam novelése céljabdl torténik. Egy lehetséges befektetének abban az
esetben javasolhatd egy komplex pénzigyi eszkézokbe t6rténéd befekietés, ha a leheiséges
befekietd (akar énmaga vagy pénzigyi tandcsaddja Gtjan) megleield szakértelemmel bir annak
megitelesehez, hogy a vaitozo kdtnyezetben hogyan vaftozik az eszkdz piaci ertéke, hogyan teljesit
az altala megvasarolt eszkdz, valamint hogy ezen befektetésének alakuidsa mityen hatassal lesz a
teljes portidlidjanak alakulasara.

Ertékpapirokkal kapcsolatos aitalanos kockazatok

Elsédleges piac: Jelen Alaptéjekoztatd keretében Jelzaloglevelek és Kotvények aukcio vagy
jegyzesi eliaras soran kerGinek kibocsatasra. Az aukcios szabdlyoknak megfeleiten ~ a
Kibocsate Gzleti dontése, ifletve hozamelvérdsa alapjgn - bizonyos esetekben csak a vétels
ajféniatok egy része kerdl elfogadasra, Jegyzési eljaras keretében torténd forgalomba hozatal
esetén ugyancsak a Kibocsatd Gzleti dontésétd] és hozamelvarasatdl fugg az elfogadott
ajanlatok kore. A Kibocsaté az aukcios és a jegyzési ajanlatok telies korét elutasithatia a
Végleges Feltételek alapjan,

Masodlagos piac hidgnya: A hazai mascdlagos Jelzaéloglevél- és Kotvenypiacokat az alacsony
likviditas jellernzi. A Kibocsété kezdeményezi a nyilvanosan kibocsatolt Jelzaloglevelek és
Kétvények 0zsdel beverzetését, azonban az alacsony masodiagos piact likviditas miatt nem
biztositott a Kibocsato Jelzalogleveleinek és Kotvényeinek a befektetd altal elvart arfolyamon
tortend ertekesitese. Az alacsony masodiagos piaci likviditas kedvezétlent befolyasolhatja a
Jeizéloglevelek &s Kotvények piaci arfalyamat,

Arfolyamkockézat: A Kibocsatd a Jelzaloglevelek és a Kotvények utan lejaratkor i6két és
kamatot fizet (kiveve diszkont Jelzaloglevél és diszkont Kétvény esetén) a Végleges
Feltetelekben meghatarozott devizaban, Az arfolyam konverzié kockazatot jelenthet a befekteték
szarnara abban az esetben, ha a befektetésre a Végleges Feltételekben megjeldlt devizatsl
eliéré devizanemU eszkozdkben kerill sor. (Példaul egy befekteléseit forintban értékeld
magyarorszagi befekietd szamara a forinttd! eftéré devizanemben dencminalt Jeizdloglevel vagy
Kotvény vasarlasa kockazatot jelent, mivel a forint arfolyamanak erdsddése a befekietes és a
Wrlesztés idopontja kozott jelentds veszieséget okozhat.) Az arfolyamok jelentds elmozdulasat
eredmeényezheti a Veégleges Feltélelekben megjeldlt deviza leértekelése, a befektetdk altat
vasarolt értekpapir devizanemenek megfelel§ deviza atériékelése, illetve az arfolyamrendszer
megvaltozasa vagy a hatosagi korlatozasok bevezetése. A fenti tényeztk azt eredményezhetik,
hogy & befeklettk az eredeti vérakozasaikhoz képest eltéré Osszegl kamat- és
téketdrieszieshen részesiinek.

Piaci hozamok elmozdulasanak kockézata: A Jeizaloglevelek és Kotvények piaci arfolyamanak
alakulasa t6bb téenyezdtd! figg, mint példaul a makrogazdasagi folyamatok, a piaci kamatok
valtozdsa, a kereslet-kindlat alakuldsa. A Jelzdloglevelek és Kotvények tulajdonosainak
kockazatot jelenthet a piaci arfolyamok kedvezdtien alakuldsa, ebben az esetben a tényleges
vaszteseq a Jelzaloglevelek és Kitvények lejarat elétti eladasakor realizalddik. A fix kamatozasd
értékpapirokba eszkdzolt befekietes magéban hordozza annak kockazatat, hogy a piac
hozamok eimozdulasa kedvezbilen hatassal lehet az értékpapir arfolyamara. A Kibocsatoval
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kapcsolatosan alkalmazandé kockazati felér novekedeése a megvasarolt értékpapir arfolyamanak
cstkkenését eredményezheti.

HitelminGsités kockézata: A Kibocsate Jelzaloglevelei jelenleg nem rendelkeznek figgetlen kiisd
hiteimindsité  altal megallapitott mindsitéssel. E6l fuggetlentl egy agetleges  jovbbeli
hitelkackazati besorolas nem minden esetben tikrdzi a struktdraval, a piaccal, az arfolyammal,
itletve egysb tényezékke! kapcsolatos kockdzatok lehetséges hatasat a kibocsatott
Jelzalogleveleket és Kotvényeket ifletéen. A hitelminGsites nem tekinthetd a Jelzéloglevelek és
Katvenyek vételével, eladdsaval vagy tartdsaval kapcsolatos ajanlasnak, a hitelmindsitd
Qgyntkség azt barmikor fellvizsgélhatja vagy vissza is vonhatja,

A befektetések jogi vonatkozésaival kapcsolatos kockdzatok: Egyes befektetok hefektetd
tevékenysége bizonyos hatosdgok szabalyozésa, illetve bizonyos jogszabalyok hatalya ald
tartozik. Minden lehetséges befektetdnek konzultdlnia kell jogi tandcsadojéval arrdl, hogy (i} &
Kibocsatd Jelzalogleveleibe és Kotvényeibe tortént befektetés a jogszabatyoknak meglelel-e; {ii)
a kibocsatott Jelzdloglevelek és Kotvények fedezetként felhasznathaték-e a kGidnbozo tipusu
hiteligyletek esetén; és (iii) vannak-e érvényben tovabbi korlatozasok a Jelzéloglevelek és
Kotvenyek értékesitésére. Az intézményi befektetdknek azt is mérlegelni kell, hogy a
Jelzaloglevelek és Kotvények vonatkozasaban atkalmazandd-e kockazatalapt fokesulyozasra
vonatkozé vagy hasonio szabaly.

A Jelzaloglevelek és a Kbtvények egyes tipusaihoz kapcsolodo kockazatok

Jelzdloglevelek és Kétvények a Kibocsato vélasziasa alapjan gyakerolhatd visszavallasi
opcicval: Bz a fajta opcié limitathatia a Jelzdloglevelek és Kotvények piaci arfolyamat. Az alatt az
idBszak alatt, amelyben a Kibocsaté éthet visszavaitasi jogaval, illetve az ezen visszavaltasi
idészakot megeléz6 idészakban az ériékpapir piaci arfolyama altaldban nem haladja meg a
meghatarozott visszavaliasi arfolyamot. A Kibocsétéd aitalaban akkor él visszavaltasi jogavai,
amikor a finanszirozasi koltségei elmaradnak a mar kibocsatott Jeiz&loglevél esivagy Kotveny
hozamatél, Az ityen idészakban a befektett dltaldban nem tudja a visszavaltasbol eredd toket a
visszavaitott értékpapir hozamanal magasabp hozamon tjra befektetni. A fentiek miatt a
befektetének a rendelkezésre aliod értékpapirokat figyelembe véve szUkséges mériegelnie az
Ujrabefektetési kackazatol,

Indexélt kamatozést 6s ketlds devizanemil Jelzdloglevelek és Kotvények: A Kibocsatd
kibocsathat otyan Jelzaélogleveleket és Kotvényeket, amelyek kamatindex és /vagy keplet vagy
valamely ériékpaplr, deviza vagy szabvéanyositolt tézsdei termék arfolyamvaltozasa, itletve
hozamvaltozasa vagy egyéb ténvezdk (egydttesen: Relevans Tényezd) alapjan kerdl
meghatarozasra. A Kibocsatd olyan Jelzaloglevelet és Kétvényt is kibocsathat, amely alapjan a
téke toriesziésére és a kamatok megfizetésére egy vagy tébb olyan devizaban kerdl sor,
amelyek adott esetben az eredeti kibocsatasi devizanemtd! eltérhetnek. A lehetseges
hefektetdknek figyetembe kell vennitik, hogy:

B az ilyen tipust Jelzaloglevelek és Kotvények arfolyama voiatilis lehet,
{i&y eitfordulhat, hogy az adott Jejzdloglevél és Kétvény esetleg nem fizet kamatot;

(i) a tketorlesziésre vagy a kamatfizetésre kildnbézd iddben és a varthoz képest elterd
devizaban keriil sor;

(iv)  a befekietett 16kéjlik jelentd s részét elveszthetik;

{v) a Relevans Tényez6t erbs volatilitds jeliemezheti, amely nem feltétlenit mutat
egylttmozgast a kamatok, a devizadrfolyam, itletve egyéb tényezik valtozasaval,

(viy amennyiben a Relevans Tényezd esetén egynél nagyobb szorzd vagy tdkeattétel is
alkalmazasra kerfll, a Relevans Tényezd toke- &s kamatfizetésre tett hatdsa feltehetden
felerfsddhet;

{viij a Relevans Tényez® véltozasanak idbépontja hatdssal lehet a Jelzéloglevelek es
Kotvények hozamara, akér abban az esetben is, ha a Relevans Tényezd atlagos szinfje
egybeesik a befektetd varakozaséval Altaldnossagban, minél korabban vaitozik a
Relevins Tényezd, anndl nagyobb a hozamra gyakorolt hatasa; és
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(vi) az indexalt kamatozasy Jelzaloglevelek és Kotvények futamideje alatt az index multbeli
alzkuiasa nem jelent garanciat az index jdvébeli alakuldsara. Ennek megfeleléen a
befektetGknek ajanlott egyeztetniik a pénzigyi és jogi tanacsadojukkal az indexalt
kamatozasu Jeizdloglevelekhez és Kétvényekhez kapcsolodd kockazatokrel, valamint
arral, hogy az ilyen tipust Jelzdloglevelek és Kotvények megfeleld befekietési formak-e
srarukra,

Reészben megfizeteft Jelzdloglevelek és Kotvények: A Kibocsats clyan Jelzaloglevelet és
Kotvenyt is kibocsathat, amelynek kibocsatasi ara tobb részletben fizethetd meg. A befektetd
elvesztheti telies befekietését abban az esetben, ha a tovabbi részietek befizetése meghitsul,

Valtozd kamatozdst Jelzdloglevelek és Kolvények kamatszorzé vagy egyveb [Skeatidtef
alkalmazdsaval: A véltozd kamatozast Jeizaloglevelek és Kotvények arfolyama volatilis fehet.
Abban az esetben, ha a Jelzdloglevelek és Kétvények kamatozasanak meghatarozésakor
szorzd, tokeattétel cap vagy floor vagy ezek barmely kombinacidja kersi alkaimazasra, a
Jelzaloglevelek és Kotvények arfolyam volatilitasa meghaladhatia az olyan ertékpapirokét,
amelyek kamatozasat ilyen nyezék nem befalyasoliak,

FixrGl Valtozsd Kamatozdsd Jelzdloglevelek és Kotvények: Az ilyen tipusth Jelzélogievelek és
Kotvenyek olyan szelvénnyel rendelkezhetnek, amelyek a Kibocsaté vélasztasa alapian fixrdl
valtozd kamatozasira vagy valtozdrét fix kamatozdstra valtortathatéak at A Kibocsaté azon
képessege, hogy az érvényes kamatot atkonvertalja, befolyasolhatjia a masodiagos piacot és a
Jelzaloglevelek és Kotvények piaci arfolyamat, tekintettel arra, hogy & konvertalasra
feltételezhetéen olyan iddszakban kerll sor, amikor a Kibocsate finanszirozasi kéltségei a
korabbiakhoz kepest alacsonyabbak.

Jelentds diszkonttal vagy prémiummal kibocsatott Jelzéloglevelek 6s Kotvények: A jelentts
diszkonttal vagy prémiurmal kibocsafott Jelzalogleveleket és Kotvényeket a hagyomanyos
kamatozasy Jelzaloglevelekhez és Kotvényekhez képest nagyobb arfolyamkilengések eltemzik.
Attalanossagban elmondhaté, hogy mingt hosszabb az ilyen tipusu Jelzalogleve! vagy Kotvény
futamnideje, annal nagyobb a Jelzdloglevél vagy Kétvény arfolyamanak ingadozésa a hasonls
lejaratd, hagyomanyos kamatozast Jelzaloglevelekhez és Kotvényekhez képest,
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FELELOS SZEMELYEK

Az Alaptajékoztatoban foglait informaciokért a Kibocsatd és a Vezeld Forgalmazo egyetemiegesen
feletnek.

A Kibocsatd és a Vezets Forgaimazo ezdton nyitatkoznak arrdi, hogy:

(H az elvarhaté gondossag mellett a fehetd legjobb tudasuk szerint keszitett jelen Alaptajékoztatd a
valdsagnak megfelelé adatokat és allitsckat tartalmaz, tovabba nem hallgat el olyan tényeket és
informacikat, amelyek a Jelzaloglevelek &s Kotvények, valamint a Kibocsaté helyzetének
megitélése szempontjabol jelentbséggel birnak; és

{it) a jelen Alaptajékoztato 2. oldal 5. bekezdésében felsorolt, harmadik szemelyekisl atvett és g jelen
Alaptéjékoztatoba beépitett informéciok pontosan megfelelnek az eredeti informacioknak,
tovabba, hogy tudomasuk szerint — oly mértékben amennyire az & fentiekben emilitett harmadik
szemeélyek altal kozzétett eredeti informaciékbol a Kibocsato szamdra megallapithatd —
semmilyen olyan tény nem ker(ilt kihagyasra, amely alapjan a beépitett informaciok pontatianna
vagy felrevezetévé valnanak.

Budapest, 2014, marcius 5.

Kibocsato I
i e iy M/
e Wl = Sl A .
Pérty Gydrgy Toth lilés
eintk-vezerigazgatd igazgatd

Vezetd Forgalmazdé

Csaky Attila Motyovszki.Gabor
tlgyvezetd igazgatd igazgato
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A KIBOCSATO TOZSDE! BEVEZETESHEZ KAPCSOLODO NYILATKOZATA

A Kibocsatd es Vezetd Forgaimazé jelen nyitatkozataval kijelenti, hogy a nyilvanos forgalomba hozatait
kovetden kérelmezi a Tozsdei Jelzaloglevelek és Kotvények BET-re torténs bevezetését A bevezetésben
kézremilktdé befektetési szolgaltaté megegyezik a Vezetd Forgalmazoval. A jelen Program keretében
forgalomba hozandé Jelzaloglevelek és Kotvények a BET-gn kivill nem kertinek mas szabélyozott placra
bevezetesre. A Kibocsatd tozsdei beveretésrd! szold hatdrozata a Kibocsatd lgazgatosaganak 2013
november 8-an ket 26/2013. szama hatarozata.

Budapest, 2014, marcius 5.

Kibocsaté
¢- e % e
T CEETIE ;’f.xf I
Pérfy Gybrgy Toth llés
eindk-vezerigazgatd igazgato

Vezetd Forgalmazd

2 £
K Hungany Il M“‘””/f { /
] - el

Csaky Attila ' Motyovszg(i Gabor
tgyvezetd igazgatd igazgatd

H g, v E D o)
Intreudit
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HIVATKOZAS OTJAN BEEPITETT DOKUMENTUMOK

Az alabbiakban felsorolt, mar korabban vagy a jelen Alaptajgkoztatt kozzétételével egyidejileg kozzétett
é&s a Felugyelet részére benyqjtott dokumentumok & jelen Alaptajekoztatéba hivatkozas dijan beépitett
dokumentumnak tekintenddek, és a jelen Alaptéjgkoztatd részet kepezik.

() A Kibocsate MSZSZ szennt 2012. december 31. forduldnappal elkészitett auditalt eves
beszamolbja &s az azzal kapcsolatos fiiggetien kdnyvvizsgaloi jelentés.

(i) A Kibocsaté MSZSZ szerint 2013. december 31. fordulonappal elkészitett auditall eves
beszamoloja és az azzal kapesolatos figgetien kdnyvvizsgalot jelentes.

{ii) A Kibocsatd 2014. februgr 12-i alapitd okirata (az Alapitéd Okirat).

Az Alaptajekoztats, valamint a Kibocsaté éves és  féleves jelentései  a Kibocsato
(hitp:/fwww.jelzalogbank.hy), a Vezetd Forgalmazd (hitp/www.unicreditbank.hy) es  a BET
(hitp//www. bet.hu) honlapian, valamint az MNB aital dzemeltetett (hitp:/iwww kozzetetelek hu) honlapon
elérhetbek vagy eibzetes irasbeli bejelentést kovetben - telefonon {(+36-1-301-5191) egyezietett
idépontban, de igény esetén nem késGbb, mint a befelentés Kibocsats attali kézhezvetelet kéwvetd banki
munkanapon — megtekinthetéek a Kibocsaté 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. szam alatti szekhelyen,
A Kibocsats Alapitd Okirata a Kibocsatd (hito/fwww jelzalogbank hu) honlapjan elérheté vagy eldzetes
irasbeli bejetentést kovetden ~ telefonon (+36-1-301-5191) egyeztetett idfpontban, de igény eseten nem
késtbb, mint a bejelentés Kibocsatd altali kézhezvételét kovetd banki munkanapon — megtekinthetd a
Kibocsaté 1054 Budapest, Szabadség tér 5-6. szam alatti székhelyén.

Kozzétételet kovetben az Alaptaiékoziaté a Tpt. 32 § (1) bekezdésével tsszhangban és az MNB
engedélyével kiegészitésre kerUlhet. Az ezen kiegészitésben (vagy a kiegészitésbe hivatkozas utjdn
beépitett dokumentumokban) foglalt informaciék megfeleléen modositigk vagy helyettesitix a jelen
Alaptajekoztatoban {vagy az Alaptajékoztatdba hivatkozds ufjén beépitett dokumenturnokban) foglalt
vonatkozo informaciokat.
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JELZAL OGLEVEL FELTETELEK

A kovetkezd fejezet a Program keretében kibocsdiandd Jelzaloglevelek feltételeirsl ad tajékoztatést, és
az egyes Sorozalok 6s Részletek tekintetében tarfalmaz Sitaténos informécidkat a Tézsdei
Jelzéloglevelek, a Nyilvanos Jelzéloglevelek és a Z&rtkori Jelzdloglevelek tekintetében. Az alibbi
osszefoglalds a jelen Alaptajekoztaté egyéb vonatkozo részeivel egyiitt érteimezendd, és a Nyilvanos
Jelzaloglevelekre, a Tozsdei Jelzéloglevelekre valamint a Zartkord Jelzdloglevelekre vonatkozd
alaptajékoztatora vonatkozik. Az egyes Sorozafok részlefes feltételeit a vonatkozé Végleges Feltételek
tartaimazza.

1. Kibocsato
UniCredit Jelzalogbank Zrt. {1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
2, Felhataimazas

A Kibocsato igazgatdsaga a 2013. november 6-a&n kelt 26/2013. szému hatarozataval
felhatalmazast adott a Program felallitasara, az azzal kapcsolatos dokumentumok elkészitésére
és alairasara, valamint Nyilvanos Jelzéloglevelek nyilvanos forgalomba hozatatara, ilietve Tézsdei
Jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba hozatalara és a BET-re toriénd bevezetésére.

3. Hirdetmények és értesitések

A Jelzalogievelekkel kapcsolatos valamennyi szabalyozott informécic (ideértve a jelen
Alaptajékozialo, a Végleges Feltételek és a Hirdetmény kozzétételét, valamint a rendszeres és
rendkivili tajekoztatast) a Tpt, 56. §-aban foglaitak és a pénzugyminiszier 24/2008. (VIIL. 15.) PM
rendelete szerint akkor tekinthetd ervényesen megtetinek, ha azt a Kibocsétd megkididte legalabb
egy nyomiatott sajté szerkesztGsegének, vagy a befekteid szédméra hozzaférhetd, honlappal
rendelkez0 media szerkeszidsegének, kozzétette a honlapjan és megkiildte a hivatalosan kijelolt
informacictarolasi rendszer szamara, amely jelenleg az MNB &ltal mikodtetett Un. tékepiaci
kbzzetételi rendszer (bifp./fwww kozzetetelek hu). Fentieken kival a Tpt, 56. § (4) bekezdése
szerint a Kibocsald & szabalyozott informaciét egyidejileg az MNB-nél is koteles elektronikus
uton bejelenteni, amelyet az MNB kozzétesz sz 4dltala Uzemeltetett hontapon
{http:/fwww kozzetetelek.hu).

4. A Program

{a) Megnevezése

Az UniCredit Jefzalogbank Zrt. 50.000.000.000 forintos 2014-15. évi Jelzdloglevél és Kotvény
Programja.

(h) Kereldsszege
50.000.000.000 Ft (&tvenmilliard forint} — a Jelzdloglevelek és Kotvények forgalomba hozott, de le

nem jart, vissza nem vasarolt, vissza nem valtott 8ssznévénéke alapjan. A nem forintban torténd
kibocsatasok esetén a Keretdsszegre vonatkozo informaciot lasd az Arfolvam cimszé alatt.

5. Vezetd Forgalmazé
UniCredit Bank Hungary Zrt. {1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.)

8. Program Szervezd

UniCredit Jelzalogbank Zrt.
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Fizetd Megbizott és Fizetdé Megbizotti SzerzGdés Altalanos Feltételei

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. a Jelzaloglevelek és Kotvények alapfén teljesitend kamat- &s
tékefizetésekkel kapcsolatos egyes tevékenységek ellatasaval megbizott befektetési szolgaltato.
A Fizetd Megbizotti Szerzédés Altalanos Feltételeinek egy példanya eldzetes irasheli bejelentést
kovetéen - telefonon (+36-1-301-5191) egyeztetett iddpontban, de igény esetén nem késféhb,
mint a bejelentés Kibocsaté altali kézhezvételét kovetd banki munkanapon ~ megtekinthetd a
Kibocsatd 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. szam alaiti székhelyen, A Jelzaloglevel-
tulajdonosokat értesitettnek keli tekinteni minden, a Fizets Megbizotti Szerzddés Altatanos
Feltételeinek és a vonatkozd Vegleges Feliételek Oket érintd rendelkezésérsl. A jelen
Jelzéloglevé! Feltételek rendelkezései a Fizetd Megbizotti Szerzodes vonatkozasaban csak
osszefoglald jelieglek.

Jelzalogisvelek

Tipusa

A Jelzaloglevelek a jelzalog-hitelintézetrst és a jelzdloglevélrdl szolo 1997, evi XXX, szamu
torvény, a Tpt. 12/8 §-a valamint a kotvényrol szoid 285/2001. (XI.26.) Kormanyrendeiet
értelmében hitelviszonyt megtestesiid, atruhdzhats, névre szold  értékpapitok, amelyek
dematerializalt énékpapirként kerlinek elbalitasra,

Meugjelenasi forméja

Az azonos Sorozatba tartozod Jelzéloglevelekrtl a Kibocsatd egy példanyban értékpapirnak nem
mindsuld okiratot alit ki (Okirat). A Jelzaloglevelek dematerializéit formaban allithatdk ki az
Okiratban meghatarozott egyedi névértékkel A vonatkozé Végleges Feltételekben foglalt
rendelkezésekke! 8sszhangban a névre sz06i6 dematerializalt Jelzdlogleveleket tartalmazo, a Tpt
7. §-a szerint kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében fogialtakkal dsszhanghban a Kozponti
Ertékpapirszamia Vezetdnél helyezik letétbe, és az mindaddig letétben marad, amig az adott
Részletben, illetve Sorozatban forgaljomba hozott Jelzdloglevelek tulajdonosainak a
Jelzélogleveleken afapulo fizetést igényei kielégitésre nem kerlinek. Azonos Sorozatba tartozo
jabb Résziet forgalomba hozatala esetén a korabban kibocsatott Okirat érvénytelenitesre keril,
és az Ujabb Részletbe tartozé Jelzdlogievelek adatait is tartalmazé dj Okirat ker(d kiallitasra.

A Jelrdloglevelek jellege

A Jelzaloglevelek a Kibocsaté kozvetien, feltétel nelkili, nem aldrendelt, a Jht. 14, és 14/A §-ai
szerint fedezettel biztositott kotelezeitségeit ftestesitk meg. A Jeizéloglevelekbdl szarmazo
kotelezettségek a Kibocsatd mindenkor fenndild egyéb, nem biztositolt, nem atarendelt
katelezettségeivel szemben a Kibocsats felszamolasa vagy az ellene inditott végrehaitasi eliaras
soran a Jht. 20-21. §-ai alapjan elstbbséget élveznek az aldbbiak szerint:

Jelzalog-hitelintézet elieni felszamolasi eliaras soran a hitefintézetek felszamolasara vonatkoz6
szabalyokat kell alkalmazni azzal az eléréssel, hogy a felszamolasi koltsegek kiegyenlitéset
kéveiten a Fedezet nyivantartsba bejegyzett Rendes és Potfedezet, valamint a jelzélog-
hitelintézet vagyonanak, elsésorban likvid eszkozeinek az a része, amely a Jeizéloglevelek
alapjan keletkezé koveteiések fedezeftel nem biztositott hényadaval egyenld, kizardlag a
Jelzaloglevéi-tulajdonosokial — valamint a fedezethe vont szérmaziatott Ugyletekbdl fennalld
kavetelések tekintetében ezen lgyletek szerzéddtt partnereivel — szemben fenndild kitelezettsey
kislégitésére hasznalhato fel.

Jelzalog-hitelintézet elleni végrehajtasi eljaras sorén a birdsagi vegrehajtasrol szoI0 1994, évi LIl
torvényt kell atkalmazni azzal az eltéréssel, hogy a jelzdlog-hitelintézet Fedezet nyilvartartasaba
bejegyzett Rendes és Potfedezetet képezd vagyonara, valamint a jelzalog-hitelintézet azon
vagyonrészére, elstsorban likvid eszkozeinek azon részére, amely a Jelzalogievelek alapjan
keletkezd kovetelések fedezettel nem biziositott hanyadaval egyenld, a koveteléseik erejeig
kizardlag s .Jelzaloglevéliulajdonosok, valamint a fedezetbe vont szérmaziatott Ggyletekbdl
fennafio kivetelések tekintetében ezen iigyletek szerzddott partnerei vezethetnek végrehajtast.
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Eleviilés

A jelenieg hatalyos magyar jogszabalyok érteimében a Jelzaloglevelek alapjan toriénd téke- és
kamatfizetésekre vonatkoz6, a Kibocsatéval szemben tamasztott igények nem éviilnek el,

Alkalmazands jog és llletékesséyg

A Jeizaloglevelekre, valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatalyos magyar jog
rendelkezései atkalmazandaak.

A Jeizdloglevelekkel kapcsolatosan vagy azokbdl fakaddan felmerid barmely vitas gy
eldontésére a Tpt. 376, §-aban meghatarozott Pénz- és Tékepiaci Allandé Valasztott Birdsagnak
van kizardlagos illetékessége. A valasziott birdsagi eliarasokban a Valasztoft Birdsagnak harom
valasziott birobd! &llo tandcsa dont a sajét, mindenkori hatélyos szabalyaival dsszhangban.
Mindkeét vitaban allo fél jogosult egy vélasztott bird kijeloiésére, Az igy kijelslt két vatasziolt bird
jeloli ki a harmadik valasziott birot, aki a tanacs eindkeként jar el,

Tulaidonjog és egyéb jogosultsdgok

A Jelzalogleveldulaidonosok vagy Tulajdonosok barmely Jelzaloglevél vonatkozésaban a
Jeizaloglevelek mindenkori tulajdonosait jelentik.

A Jelzgloglevelek atruhdzasa az eladé Erékpapirszamlajanak meglerhelésével s a
Jelzalogleveleknek a vevd Erékpapirszamidjan t6rténd egyidejl jovairasaval 1riénik meg.

Amennyiben ilietékes birdség vagy jogszabalyi eldirds masként nem rendelkezik, barmely
Jeizaloglevél-tulajdonos, aki tulajdonjogat a fentieknek megfelelSen szerezte, a Jelzaloglevél
jogos tufajdonosanak tekintendd és akkeént kezelendd, és mint ilyen jogosult minden ilyen
Jelzalogievél kapcsan teljesitett kifizetésre akkor is, ha a Jelzélogleva! lejart.

A Jelzaloglevél tulajdonosal jogosultak tovabba a Jelzaloglevelekbdl eredd i8ke- és
kamatkifizetésekre.

A Jeizagloglevelek dtruhdzasanalk korldtozasa

A Jelzaloglevelek atruhdzasa esetén a Szémlavezetok oOsszevont Ertékpapirszamlai kozott
atvezetésre vonatkozdan a Kozponti Ertékpapirszdmla VezefSje mindenkori szabdlyzatai a
Jeizaiogievelekhez kapcsoidods jogok atszéllasa tekintetében korldtozasckat és zart idoszakokat
tartatmazhatnak, amelyek a Jefzéloglevél-tulajdonosokra kotelezéek.

Futamidd

Az alkaimazandé jogszabalyok és rendetkezések figyelembevételével, a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozott maximum 30 év.

A Jelzaloglevelek névértéke

A Jelzdlogleveiek nevertéke a vonatkozé Végleges Feltételekben keril meghatarozasra,
figyelembe véve a vonatkozd jogszabalyok kitelezd érvényli rendetkeréseit.

Kozponti Ertékpapirszémia Vezetdje

Kézponti Efszamolohaz és Ertéktar Zrt. (1075 Budapest, Asboth u, §-11.)
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Jelzaloglevelek forgalomba hozatala

A Jeizaloglevelek forgalomba hozatala tobb Sorozatban, és egy Sorozaton belll egy vagy tabb
Részietben torténik nyillvanosan vagy zartkérien, a jelen Alaptajékoztatd és a vonatkozo
Végieges Feltételek feltételet szerint.

A forgalomba hozatal madia

A jeten Program keretében a Jelzaloglevelek nyilvanosan vagy zartkdriien hozhatok forgalomba.
Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eliaras vagy aukeids eljaras, folyamatos
kibocsatas vagy adagolt kibocsatas ttian.

A forgalomba hozalalok pénzneme

A Jelzaloglevelek magyar forintban, euréban és svajci frankban kerUlhetnek forgalomba
hozatalra.

Arfolvam

Amennyiben egy forgalomba hozatal nem forintban torténik, a Kibocsatd az MNB forgalomba
hozatal napjan iranyadé, az adott devizanem forinttal szembeni hivatalos arfolyaman szamitja ata
forgalomba hozott Jelzaloglevelek ossznévértékét forintra, abbdl a celbol, hogy megallapitsa, a
forgalomba hozatal mekkora részt képvisel a Program Ossznévertékébdl. A Program keretében
devizaban forgatomba hozott Jelzélogievél és Kotvény allomany minden negyedév végeével
atériekelésre ker(ll az aktualis MNB arfolyamon, és ez alapjan ujra megallapitasra kerCl, hogy
mekkora a részaranya a Program 6ssznévertekebol.

Forgalomba hozalali ar

A Jeizdloglevelek névértéken, a névértéket meghaladé vagy névértek alatli aron, illetve a
Diszkont Jelzaloglevelek esetén névérék alatt kerlilhetnek forgalomba hozatalra.

Forgalomba hozalali dokumentumok

A Program feliételeit, a Kibocsatd bemutatasat, valamint mindazt az informaciot, amelynek
kozlése a forgalomba hozott értékpapir befektetbi szaméra a magyar jogszabalyok szerint
kdtelezd, és amely a Felligyelet szamara benyljtésra kerll, a jelen Alaptajékoziatd tartalmazza.
Az egyes Sorozatokban vagy Részletekben forgalomba hozott Jelzdloglevelek vonatkozasaban a
forgatomba hozatal adatait 2 vonatkozé Végieges Feitélelek tartalmazza,

Tovabbi forgaiomba hozatafok

A Kibocsatd jogosult a Jelzaloglevél-tulajdonosok hozzajarutdsa nélkii mind a korabban
forgatomba hozott Jeizélogleveleivel azonos Sorozatba tartozd Jelzsloglevelek, mind 0
Sorozatba tartozé Jelzaloglevelek forgalomba hozataldra. A Program hatalya alg tartozé barmely
tovabbi forgalomba hozatathoz a Program ideje alatt nem szikséges a Fellgyelel engedélye.
llyen tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsatd a vonatkozd jogszabalyok
rendelkezéseivel osszhangban az adott forgalomba hozatal kezdd napjdt megeibzéen a
forgatomba hozatal egyedi adatait tartaimazd Végleges Feltételek benyujtasaval a Felugyeletet
tajékoztatia, és a Végleges Feitételeket kbzzeteszi.

A befizetett gsszeq

Ha a befizetett tsszeg kevesebb, mint a jegyzési iven jelzett tsszeg. abban az esetben a
befizetett tsszeg tekintendd mérvadénak, amennyiben a befizetett dsszeg tobb mint a jegyzési
fven szerepld, akkor a kiidnbség 6t napon belill kamat és levondsmentesen visszateritésre kerdl.
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Visszatérités
Amennyiben a forgalomba hozatal a Tpt. 33. § (2) bekezdés hatalya alé esé ok folytan hitsui

meg, a mar befizetett Osszegeket a Kihocsatd hét napon beliil — kamatfizetési kitelezetiség és
levonas nélkal — visszafizet.

Entékpapirszémia

A dematerializalt értékpapirokrol és a hozz4a kapesolddo jogokrd) az értekpapir-fulajdonos javara
vezetett nyilvantartas.

Elszamoldsi nag

A vonatkozd Veégleges Feltételekben a Jeizdloglevél forgalomba hozatalbd! széarmazod
penzmozgasok elszémolasara, valamint a forgalomba hozatalra keriils Jelzdloglevelek kézponti
ertekpapirszamlan, tovabba Szamlavezetbk ertékpapirszamidjan torténs jdvairasara kijelslt nap.

Entékesitési Korldtozasok

A Jelzalogieveleket csak a vonatkozs, hatalyos jogszabalyok rendelkezéseinek megfetelden lehet
eriekesiteni  belfdldi  magéanszemélyek és  intézményi befektetdk, valamint  kolfoldi
maganszemelyek és intézményi befektetbk részére akér kilfoldén, akar Magyarorszagon, Az
Alaptajekoztato tovabbi értékesitési korlatozasokat is tartaimazhat.

Kétoldalu arjegyzés

Amennyiben a Végleges Feltételek, valamint a Vezets Forgalmazdi Megallapodas ugy
rendelkezik, a Vezetd Forgalmazo a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott maédon, az
oft megjeldit informatikai rendszer megfeleld oldalan eladdsi és vételi arat jegyer az &gy
Serozathan forgalomba hozott Jelzéloglevelek tekintetében.

Kamatozas és kamatozassal 6sszefiiggd szamitasok
Kamatozds

A Jelzaloglevelek lehetnek fix, indexalt vagy valtozé kemetozésiak vagy Diszkont
Jelzaloglevelek. A Jeizaloglevelekre vonatkozo kamatperidusok és az alkalmazandd kamatok,
itetve kamatldbak Sorozatonként véltozhatnak, de adott Sorozatra vonatkozéan a kamat-
megallapitas modja allandé, A kamatperiddusokra é@s a kamatokra vonatkozo informacidkat a
vonatkozd Vegleges Feltételek tartaimazza. A 82/2010. (N 25} Korm. rendelet 8. § (1)
bekezdése szerint: 'A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében, ha az értékpapir kamata
a Kibocsatd altat a még hafralévd telies futamiddre megailapitasra kertlt, a befektetési
vallalkozas, a hitelintézet, valamint az a szervezet, amely ®Wrvény alapjan forgalmazo
igenyhevetele nélkiil jogosult sajat kibocsatast értékpapirt forgalomba hozni, koteles kiszamitani,
és a 9. §-ban meghatarozolt mddon kbzzétenni az egységesitett értékpapir-hozam mutatot
(EHM). Az EHM kiszamitasara vonatkozé egyéb rendelkezéseket lasd a vonatkozo
Kormanyrendelet (82/2010. (Il 25.) Korm. rendeiet} tovébbi §-aiban.

Kamatozdssal dsszeflings alfalanos rendetkezések

Alkalmazandd Képernydoldal egy adott informécio szolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem
kizardlag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (Reuters) és a8 Bloomberg News Sepvice-t
(Bioomberg) barmely oldala, szekeidia, rovata, oszlopa vagy egyéb része, miként azt referencia
kamatilab szolgaitatasa celjabdl meghatarozhatjék, vagy azon egyéh oldal, szekcid, rovat, osziop
vagy mas resz, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy mas informéacié szolgéltaté rendszerben,
minden esetben azzal a kikdtéssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet jeldiheti meg, aki
vagy amely tamogatja ezeknek az informacicknak a feltintetését abbol a célbdl, hogy a referencia
kamatlabhoz hasonld kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.
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Kamatfizetési Nap barmely Jelzalogievélre vonatkozoan az a nap, amelyen elészor valik
esedékessé barmely toke- vagy kamatfizetés, vagy (ha a fizetendd tsszeget a vonatkozd
rendelkezésekkel ellentétben tarfjak vissza vagy utasifjak el) amelyen a kintlévo Gsszeget teljes
mértékben megfizetik, vagy (ha ez kordbban van) amelyre vonatkozoan megfeleld értesitest
kildenek a Jelzaloglevél-tulajdonosoknak a vonatkozd Jelzaloglevél Feltételekkel dsszhangban
arrol, hogy a Jelzaloglevairsl kiallitott értékpapirszamla igazolasnak a Jeizaloglevel Feltételeknek
megfeleld tovabbi bemutatasa esetén az adott fizetest tefjesitik, azzal a kikotésse!, hogy az ilyen
fizelést ténylegesen teljesitik az ilyen bemutatés alkalmaval, A jeten Jelzalpglevel Feltételekben

) a tékére hivatkozas Ugy tekintendd, hogy az magaban foglal a Jelzdloglevelekre
vonatkozoan fizetendd minden Toriesztési Osszeget, Visszavaltasi Osszeget és egyeb
tokejellegii osszeget, amely a jelen Jeizaloglevél Feliételeknek, azok mddositasanak
vagy a kiegészitésének megfelelden fizetendd,

(i) a kamatra hivatkozas (gy tekintendd, hogy az magaban fogtal minden Kamatosszeget és
minden egyéb osszeget, amely a jelen Jelzaloglevél Feltételeknek, azok médositasanak
vagy a kiegészitésének megfelelden fizetendd; es

{iii) a tdke és a kamat Ugy tekintenddk, hogy magukban fogialnak barmely egyéb Osszeget,
amely a jelen Jeizéloglevé! Feltételek alapian fizetendd.

Fix Kamatrész Osszeg fix kamatozést Jelzélogievelek esetében a vonatkozd Vegleges
Feltételekben ekként meghatarozott kamatdsszeg.

Kamatbazis a barmely Kamatfizetési I|dSszakra szamitott kamat vonatkozasaban a
kivetkezdképpen értelmezendd:

(i) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges (AKK)" szamitast ir
al8, tigy a Kamatfizetési Idészak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel vagy
ha az adott Kamatfizetési lddszak valamely része szokbevre esik, gy

(A) a Kamatfizetési iddszak szoktévre esd részében ténylegesen eltelt napok szamat
366-tal kelt elosziani; és

(B) a Kamatfizetési ldészak nem szdkbeévre esd részében ténylegesen eltelt napok
szamat 365-tel kell elosztani,

£i) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Ténylegesi365" szamitast ir elb, Ugy a
Kamatfizetési lddszak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani,

{iii) amennyiben a vonatkozé Végleges Feitételek "Tényleges/360" szamitast [r eld, Ggy &
Kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell ejosztani;

{v) amennyiben a vonatkozé Végleges Feiltételek "3J0E/360 szamitast ir eld, gy a
Kamatfizetési ldészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (& napok szamat 360 napot
tartalmazo évet alapul véve kel kisz&mitani, aho! egy év 12 egyenként 30 napos
nénapbol alt, tekintet nélkil a Kamatfizetési ldbszak elsd vagy utolsd napiara, kiveve, ha
valamely Kamatfizetési id6szak a Lejarat Napjan ér véget, és a Lejérat Napja februar
honap utols6 napjara esik, amely esetben ezt az utolso napot tartalmazé februart nem kell
30 napos hénappa meghosszabbitani); és

(v) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "30/380", "360/360” vagy "Kotvény-alap”
szamitast irnak el6, tgy a Kamatfizetési ldészak napjainak szamét 360-nal kell elosztan
(a napok szamat 360 napot tartalmazé évet alaput véve kell kiszamitani, ahol egy év 12,
egyenként 30 napos honapbdl &l (kiveve ta (a) a Kamatfizetési 1dbszak utolsd napia
valamely honap 31. napja, de a Kamatfizetési Iddszak kezdete a honapnak nem a 30.
vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolsé napot fartaimazé hénapot nem kelt 30
naposra lerdviditett honapnak tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési ldészak utolsd napja
februér honap utoisé napja, amely esetben a februér hénapot nem keil 30 naposra
meghosszabbitoit hdénapnak tekinteni)).
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Kamatfizetési lddszak a Kamatszamitasi Kezddnapon (ezt a napot is beleértve) kezd6do
id0szak, amely az Elsé Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleérive) ér véget és minden
kovetkezd iddszak, amely & Kamatfizetési Napon {ezt a napot is heleérive) kezdddik és az azt
kdvetd Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikdtéssel hogy az
utolsé Kamatfizetési Nap a Lejérati Nap.

Kamatlab a Jelzdloglevélre vonatkozdan mindenkor fizetendd kamat mértéke éves szinten,
amely a jelen Jelzéloglevél Feltételek rendelkezései alapjan kerdl meghatarozasra vagy azok
szerint szamitands,

Kamat-meghatdrozési Nap a vonatkozd Végleges Feltételekben a Kamatldbra és a
Kamatfizetési iddszakra vanatkozdan elként meghatérozott nap.

Kamatszamitasi Kezddnap a Jelzéloglevelek forgalomba hozatalanak napja (Kibocsatasi Nap)
vagy barmely mas nap, amelyet a vonatkozo Végleges Feltételek meghataroz.

Lejarati Nap az a nap, amelyen a Jelzdloglevelek fejartta és visszafizetenddvé valnak a
vonatkozd Végleges Feltételekkel 8sszhangban.

Meghatdrozott Névérték a vonatkozdé Végleges Feltételekben meghatérozott Jelzalogleve
névérték.

Munkanap Szabaly a Kovetkezd Munkanap Szabalyt, a Modosiiott Kovetkezd Munkanap
Szabalyt vagy a Megel6zé Munkanap Szabalyt jelenti, a vonatkozé Vegleges Feitételekben
meghatarozottak szerint,

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek szerint kamatfizetési napok megaliapitasanal ¢csak
a munkanapokat kel figyelembe venni és

(i) abban a naptari hénapban, amelyre egy Kamatfizetési Nap esne, nincsen olyan nap,
amely szam szerint megfeleine az adott Kamatfizetési Napnak, vagy

(i) valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem
Munkanap,

akkor & vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint

(1) a Kovetkezd Munkanap Szabdlya alapjan a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
Napot kovet6 elsd Munkanapon kell teljesiteni. A Jelzéloglevéi-tulajdonost az ilyen
elhalasziott fizetés miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg; vagy

(2) a Mdodositott Kdvetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen
Kamatfizetesi Napot kévetd elsé Munkanapon kell teljesiteni kivéve, ha igy az a
kovetkezd naptari hdnapra esne, amely esetben a Kamatfizetési Napot elére kelt hozni az
azt kbzvetlendl megeldzd Munkanapra; vagy

{3 a Megeldzé Munkanap Szabdlya alapjan az ilyen Kamatfizetési Napot elére kell hozni
az azt kGzvetlendl megeldzé Munkanapra.

A jelen Jelzaloglevel feltétel alkalmazasa és érielmezése sorén a Munkanap olyan napot jeldl,
amelyen Budapesten és barmely, a vonatkozd Végleges Feltélelekben emiitet tovabbi
kereskedeimi kdzpontban a kereskedelmi bankok és a nemzetkézi pénz- és tékepiaci szerepldk
penzagyt eiszamolasokat végeznek, és az ilyen nap a Fizetd Megbizotinal is Munkanapnak
s2amit.

Toredékbsszeg fix kamatozést Jelzéloglevelek esetében a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott modon megalapitott kamatdsszeg.
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(] Fix Kamatozasl Jelzdloglevelek

i

(#)

(i)

A Fix Kamalozést Jelzaloglevelek Kamatlaba

A Fix Kamatozasu Jelzéloglevelek é&ves szinten érendé Kamatlaba a vonatkozo
Végleges Feltételekben elére meghatarozott. Az éves szinten ériendd Kamatiab alapjan
szamitott vagy az elére tsszegszerlen megadolt Kamatdsszeg utdlag, a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott idbpontban vagy idopontokban fizetendd.

A Kamatésszeg megéltapitasa

Annak a kamatnak az Osszegét (Kamatdsszeg), amely az egyes Jelzaloglevelek utan
fizetend®, amennyiben ez szitkséges a Fizetd Megbizott szamitia ki a vonatkozé
Végleges Feltételek rendelkezései szerint. A Kamatdsszeg Kiszamitasa soran a
Kamatiabat alkalmazzak az egyes Meghatarozott Névértékekre, €s a kapott ertéket
megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredményet egész forintra, mig az eurdt es
a svajci frankot két tizedes jegyre kerekitik a kerekites altalanos szabalyal szerint, azaz a
0.5 egységet, illelve az azt meghaladd tsszeget felfelé kelt kerekiteni,

Amennyiben a Végleges Feltételek Fix Kamatrész Osszeget vagy Toredékbsszeget
hataroz raeg, akkor az egyes Kamatfizetési Napokon fizeterdt Kamatdsszeg egyenit a
Fix Kamatrész Osszeggel vagy (ha atkalmazandd) a Toredékdsszeggel.

A Kamatsszeg esedékessége 8s kifizetésének napja
A Kamatbsszeg esedékes

{A) a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatérozoft kamatfizetesi napoenfnapokon
(Kamatfizetési Nap). vagy

(B) ha a vonatkozé Vegleges Feltételekben nincsen(ek) kifejezett Kamatfizetési
Map(ok) megjeltlve, ugy minden olyan idépontban, amely a megeltzé
Kamatfizetési Nap utan, illetve az eisd Kamatfizetési Nap esefeben a
Kamatszamitasi Kezddnap utén a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatérozott s2amu hénappal, vagy méas iddszakkal megegyez6 idészak utan
kévelkezik be (Meghatarozott iddszak).

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetesi Napok
megaliapitasanal csak a munkanapokat kell figyelembe venni, igy a vonatkozd Vegleges
Feitételekben meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazandok.

() Valtozé vaqy Indexalt Kamatozasy Jelzéloglevelek kamatozasa

()

(i}

Vaifozd vagy Indexdit Kamatozast Jelzdloglevelek Kamatldba

A Véltozd vagy Indexait Kamatozast Jelzdloglevelek kamata a Kibocsato és a Vezeto
Forgalmazd &ltal valamely nyilvanosan elérhetd és a vonatkozo Végleges Feitételekben
meghatarozott referencia kamattab vagy index alapul vételével kerll kiszamitasra, az igy
kiszamitott Kamatiab éves szinten értendd. A valtozd vagy indexélt Kamatlab alapjan
szamitolt Kamatdsszeg utélag, a Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban vagy
idépontokban fizetendd.

Kamatiah meghatirozésa
A Viaitozé vagy Indexdlt Kamatozast Jeizaloglevelek esetén a Fizeté Megbizolt a
Kamatiahb meghatarozasara megszabott idépontban vagy ha az nem Munkanapra esik,

akkor az azt kovetd elsé munkanapon meghatarozza a Kamatlabat a vonatkozd
Kamatfizetés lddszakra.
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12,

(i}

(iv)

(v)

(vi}

Képernydoldalas Kamat-meghatérozds a Véltozd Kamatozést Jelzdlogievelekre
vonatkozdan

Ahol a venatkuzé Vegleges Feliélelek a Kamatldb meghatarozasanak modjakent eqy
kepernyboldal hivatkozast ir el (Képernydoldalas Kamat-meghatarozas), ott az egyes
Kamatfizetesi Id6szakckra szamitott Kamatidh, az alabbiakban elSirtak megtartasa
mellett, az Alkaimazandd Képernyboldalon a Kamat-meghatarozasi Napon megielend
adat alapjan, a relevans referencia kamatlabra adott ajaniat (amely egy %-ban kifejezett
eves rata) mértékének felel meg, ndvelve vagy csokkentve (a vonatkozé Végleges
Feltetelekben meghatarozottak szerint) a Kamatfelarral. Amennyiben az Alkalmazandé
Képernyboldal vagy a referencia kamatidb nem elérhets, Ugy a Fizetd Megbizotti
Szerzédés Altalénos Feltételeinek ilyen esetekre vonatkozo eléirasai az irdnyadoak.

Minimalis és/vagy maximélis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési iddszakra minimum
kamatlabat (Minimum Kamatlab) ir eid, akkor, ha az adott Kamatfizetési |ddszakra
szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint az adott Minimum Kamatidb, az adott
Kamatfizetési idbszak Kamatiaba a Minimum Kamatlabbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozO Veégleges Feltételek valamely Kamatfizetési idszakra
maximum kamatiabat (Maximum Kamatldb) ir el8, akkor, ha az adott Kamatfizetési
ld0szakra szamitott Kamatiab magasabb, mint az adott Maximum Kamatlab, az adott
Kamatfizetési [ddszak Kamatlaba a Maximum Kamatlabbal egyezik meg.

A Kamatbsszegek megaliapitasa

A Fizetd Megbizott szamitja ki annak a kamatnak az dsszegét (Kamatésszeg), amely az
egyes Meghatarozott Névertékil Valtozd vagy Indexélt Kamatozasa Jeizdloglevelek utén
az adolt Kamatfizetesi idszakra fizetendd. Minden Kamattsszeg kiszamitdsa esetén a
Kamatlabat altkalmazzék az egyes Meghatérozolt Névérékre, és a kapott értéket
megszorozzak a Kamathazissal, majd ennek eredményét egész forintra, mig az eurdt és
a svajci frankot ket tizedes jegyre kerekitik a kerekités aitatanos szabalyai szerint, azaz a
0.5 egységet, iletve az azt meghaladd dsszeget feifeld kell kerekitent,

A Kamatbsszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Kamatdsszeg esedékes:

(A a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési napon/napokon
(Kamatfizetési Nap); vagy

{8} ha a vonatkozd Végleges Feltételekban ningsen(ek) kifejezelt Kamaffizetési
Nap(ok) megjelélve, Ggy minden olyan idépontban, amely a megeidzd
Kamatfizetési Nap utdn, illetve az elsd Kamatiizetési Nap esetében a
Kamatszamitasi Kezdénap utdn a vonatkozd Végleges Feltétetekben
meghatarozott szamy hdnappal vagy mas iddszakkal megegyezd iddszak utan
kévelkezik be (Meghatarozott ldGszak).

Amennyiben a vonatkozd Veégleges Feltételek szerint a kamatfizetési napok
megaliapitésanat csak a munkanapokat kell figyelembe venni, gy a venatkozd Végleges
Feltetelekben meghatarozott Munkanap Szabalyok alkalmazandok.

Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatbsszegekrdl

A Fizetd Megbizott haiadéktalanul, de legkésdbb a Kamatfizetési Napot két banki munkanappal

megelizden a vonatkozg Végleges Feitételekben, valamint a Fizetdé Megbizotti Szerzédes
Altalanos Feltételeiben meghatdrozottak szerint a Kibocsaté tudomésara hozza a kévetkezd
Kamatfizelést [dészakra vonatkozé Kamatidbat. A Kibocsatd gondoskodik arrdi, hogy az erre
vonatkozo értesités a meghatdrozas utdn a vonatkozd jogszabalyok, valamint a Végleges
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13.

14.

18.

16.

Feltételekben és a Fizetd Megbizotti Szerzédés Altaldnos Feitételeiben meghatarozott moddon
kozzétételre kertfjon, tovabba értesiti a Kozponti Ertékpapirszamia Vezet(jét az esedékes
Kamatésszegrol.

Fethalmozotf Kamat

Az eqyes Jelzdloglevelek a visszavaltds datumatdl kezdve nem kamatoznak, Kiveve, ha a
Jeizélnglevelek tulajdonosa megfeleléen igazolja, hogy a tokekifizetést jogellenesen késleitetik
vagy megtagadjak. llyen esetben a kérdéses tékerész kamatal tovabb halmozddnak az alabhbi
id6pontok kozill a kordbban beksvetkeziig:

(1) amikor az adott Jelzalogievél utén jard Osszegeket kifizetik; es

(2) ot nappal azt kovetden, hogy a Fizett Megbizott megkapta a teljes fizelendd dsszeget, és
arrdl értesitést kiidott jelen Jelzdloglevél Feltételek rendelkezései szerint.

Diszkont Jelzaloglevelek

A Diszkont Jelzdloglevelek a névértékukné! alacsonyabb aron kerlilnek értékesitésre, es
lejaratkor néveriékizkdn kerlilnek bevaltasra.
Késedelmi Kamat

Amennyiben a Kibocsaté a Jelzdloglevelek alapjan fizetendd barmely Osszeggel kapcsolatosan
késedelembe esik, 4gy a Polgari Torvénykonyvrdl szold 1859, évi V. trvény rendelkezeser
szerinti mértékd késedelimi kamatot koteles megfizetni a lejart, de még nem teljesitett tartozasa
vonatkozasaban,

Kifizetések

A Jelzaloglevelekkel kapcsolatos fizetéseket a Kibocsatd nevében a Fizetd Megbizott bank
atutalassal teliesiti a Jelzdloglevél-tulajdonosok részére, a Fizetd Megbizotti Szerzbdes
rendelkezéseivel Hsszhangban.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénzigyi, ado és egyeb
jogszabalyok, rendelkezések, igy kilondsen a Kozponti Entékpapirszamia Vezettje, a BET vagy
mas értékidzsde (ha alkalmazands) szabélyzatai és elbirasai.

A Jeizaloglevelek kapcsan teliesitendd kifizetéseket a Kbzponti Ertékpapirszamia Vezetdje
nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkozd - a Kézponti Ertékpapirszamia Vezettje
mindenkor hatalyos szabdlyzatdban meghatarozott - fordulonap (Fordulénap) vegen az adott
Jelzalogieveleket illetéen allomannyal rendelkezd Szémlavezeildi részére kell teljesiteni, a
Kozponti Ertékpapirszémia Vezeitie vonatkozd mindenkor hatdlyos szabalyzatéval, valamint a
Fizetd Megbizotti Szerzédés rendelkezéseivel osszhangban, valamint az alkalmazandé adozasi
jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Jelzaloglevél-tulgjdonos reszere kel
teljesiteni, aki a Forduldnapon a Jelzalogievél tulajdonosa. A Fizetd Megbizott a Kibocsatot
legkésébb az esedékességet megeldézd masodik Munkanap délelbtt 8 64raig tajékoziatja a
Jeizaloglevelek utan a Kamatfizetési Napon fizetendd, adéval nem cstkkentett dsszegrél.

A Jelzaloglevelek tekintetében a Jelzéloglevél Feltételekkel dsszhangban teljesitett kifizeleseket a
Jelzaloglevél-{ulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, s a Kibocsato
valamint a Fizetd Megbizott az igy kifizetett dsszegekkel kapcsolatban mentesil minden ezzel
kapcsolatos kitelezetiseg albl.

Abhan az esetben, ha a Jeizaloglevelek (vagy azok egy részének) visszafizetése a Jelzaloglevél
Felteteleknak megfelelfen esedékessé vilik, iletve azok lejartak, de még nem {6rtént meg a
telies kifizetés a Jelzaloglevel-tulajdonosoknak, akkor a Jelzéloglevelek egyes lulajdonosai a
ulajdonjogukat megtestesité értékpapirszamlara hivatkozva a Kibocsato ellen kozvetllendl
jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esefet, ha a vonatkozd esedékessegi datumid
szamitott hét napos idészakon belill a Jelzaloglevelekke! kapcsolatban az esedékes Osszeqg teljes
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17.

18,

19.

{a}

(b)

megfizetése megtorteénik a Jelzaloglevél-tulaidonosok javara, a Jelzdloglevel Feligtelekkel
osszhanghan.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Jelzdloglevél kapcsan teliesitendd kifizetés esedékes iddpontia nem Munkanapra
{elszamolasi napra) esik, a Jelzaloglevél-tulajdonos a vonatkozo Vegteges Feltételekkel
dsszhangban az alkalmazandd Munkanap Szabély szerinti napon valik jogosultta a kifizetésre, &s
nem tarthat igényt az ilyen késedelem miatt felmertl6 kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Visszavasarias

A Jht. rendelkezesei alapjan a Kibocsato altal visszavasarolt Jeizaloglevelek ajbal forgalomba
nem hozhatdk,

Visszavaitasi opeidk
Veégsd Visszavaltas, Tdketdrlesziés

A Jelzalogievelek lejaratkor egy Osszegben, a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozottak szerint vélthaidak vissza. A Jelzaloglevelek lejarat elbtti visszavaltasara
vonatkoz6 informaciokat a vonatkozd Végleges Feltélelek tartalmazza. A visszavéltasi jog
gyakorlasat a Kibocsétd értesitésében kozli,

A Jelzaloglevelet, amennyiben az atabbi (b} és (¢) pontoknak megfelelden lejarat ettt nem keriilt
visszavaltasra vagy ervénytelenitésre, a Kibocsaté a vonatkozd Végleges Feltételekben vagy az
Okiratban meghatarozott tkettrlesztést napon{ckon) vagy a Lejdrat Napjan torleszti vagy
visszavaltia a vonatkozé Végleges Feltételekben vagy az Oldratban meghatarozott iorlesztési
érteken vagy Lejératkori Visszavaitdsi Ertéken, illetve az abban meghatarozott médon.

Lejarat eiGiti visszavélias
(B Diszkont Jeizaloglevéf

(A) Barmely Diszkont Jelzéloglevéire vonatkozoan fizetendd lejarat elbtti visszavaltasi
osszeg {Lejarat EiStti Visszavaltasi Osszey), amely Lejarat EI6tti Visszavaltasi
Osszeg indexhez esivagy formuldhoz nem kotddik, a Jelzdloglevél Amortizait
Névérték Osszegével (a szamitdsra vonatkozd efjaras ismertetése aldbb
tatalhald) egyenlt, kiveve amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek eitérden
rendetkezik.

(B} A {C) albekezdés rendeikezéseinek figyelembevételével, az ilyen Jelzaloglevelek
Amortizalt Névérték Osszege a kovetkezd képlet alapjan szamitands ki:

RAx (1 +H)
ahol:

a tizedesként kifejezett hozamot jelenti;

egy 6t szam, amelynek a széamidiéjaban azon napok szama
{360 napos eévvel szamolva, mely tizenkettd 30 napos hénapbdl
all) szerepel, amely az elsd Részlet forgalomba hozatalanak
érteknapijatd! (azt is beleérive) a visszavaltasra kikdtott napig (de
azt nem beleérve), vagy addig a napig teit el, amikor a
Jelzaloglave! lejartta és visszafizetendbvé valt, és amely 6t
szam nevezdiében 360 szerepel,

RA a referenciadrat jelenti;
H
¥

Aukcios ériékesités esetén, ha az aukcid soran a Jelzéloglevelek kiHlonbézs
arfolyamon kerlilnek értékesitésre, akkor az értékesitett Jelzaloglevelek atlagara
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{c)

20,

tekintendd referenciaarnak. A referencia atlagar 9sszegérl a Kibocsatd értesitést
tesz kbzzé a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatérozottak szerint.

(C) Amennyiben a Jeizaloglevél Lejarat EI6tt Visszavaltasi Osszege esedékesse &5
fizetenddve valik, de esedékességkor nem kerdl kifizetésre, a Kibocsato az
Esedékesség napja és a Kifizetési nap kozotti idészakra késedelmi kamatot fizet
jefen Jelzéloglevél Feltételek Késedelmi kamat pontjaban leirtak szerint.

Ahol az ilyen szamitas kevesebb, mint egy év idbtarlamra vonatkozik, a szémitast a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjén kel elvégezni a
vonatkoz6 Végleges Feltételekkel dsszhangban.

(if} Egyéh Jelzdloglevelek

A fenti (i) pontban leirt Jelzéloglevelektd! eltérd barmely mas Jelzaloglevélre vonatkozoan
fizetendd Lejarat Efbtii Visszavaitasi Osszeg a Meghatarozott Névériek és a Valaszioit
Visszavaltasi Napig szamitott kamatokkal egyenid, kivéve ha a vonatkozd Vegleges
Feltételek masként rendelkezik.

A Kiborsato valasztdasa alapjan 10réno visszavéltas

Amennyiben a Kibocsatd szémara a vonatkozé Végleges Feltételek visszavaltas: lehetdséget
hataroz meg, a Kibocsatd, miutan:

(1 a Jelzaloglevél-tulajdonosokat a vonatkozé Jelzdloglevél Feltételek rendelkezesei alapjan
nem kevesebb, mint 15 és nem t0bb mint 30 nappal korabban ériesitette (Visszavaltasi
Ertesités), &s

{iry a fenti (i) pont szerinti értesitést megeldziben nem kevesebb, mint 15 nappal a Fizetd
Megbizotiat erfesitette;

(mely értesitések visszavonhatatlanok és feltintetik a visszavaltasra meghatarozoft datumot), a
valasztott visszavaitasi napon (Valasztott Visszavaltisi Napon) visszavalthatia az adoft
Sorozatba tartozé forgalomban 1év6 valamennyi Jelzdloglevelet a vonatkozd Vegleges
Feltételeiben meghatarozott, valasziolt visszavaltasi Usszeg(ek) (Valasztott Visszavaltasi
Osszeq), valamint a vonatkozé Valasziott Visszavaltdsi Napig (de azt nem beleértve)
felhaimozott kamatok (ha van ilyen) megfizetésével,

Ervénytelenités

A Kibocsatonak a Kozponti Ertékpapirszamia Vezettje felé teft nyilatkozatat kévetden, miszerint a
Jelzélogievelekben foglalt kotelezetiségeinek aleget tett, valamennyi visszavaitott Jelzaloglevelet
érvényteleniteni kell. A Kibocsatd értesiti a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetéjét vagy a Kézpont
Ertsktarat {ha az nem azonos a Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdjével) a Jelzdloglevelekben
foglatt jogok és kotelezettségek megszinésérsl. Ezt kévetben a Kozponti Ertékpapirszamia
Vezetbie, illetve a Kézponti Ertéktar érvénytelentti a Jelzalogleveleket és az Okiratot.

A Jeizéloglevelek érvénytelenitése a Kézponti Ertékpapirszamia Vezetdje mindenkor hatalyos
vonatkozd szabalyzataival és eliarasi rendjével, valamint a vonatkozd jogszabalyokkal
&sszhangban torténik,

A visszavaltasok és érvénytelenitések esetén esedékessé vald kifizetések napjara a jelen

Jeizaloglevéi Feltételek Kamatkifizetesek napjéra vonatkozé szabalyait (Munkanap Szabaly) keil
értelemszerlien alkalmazni.
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KOTVENY FELTETELEK

A kvetkezG Jefezel a Program keretében kibocsétands Koivények feliételeirs! ad ldjokozialast, és az
egyes Sorozatok és Részletek tekintetében tartalmaz &ltaléncs informécickat a Tézsdei Kotvények, a
Nyilvénos Kotvények és a Zartkori Kotvények lekintetében. Az alabbi Gsszefoglalds a jelen
Alaptajéekoztato egyéb vonatkozo részeivel egyitt értelmezends, és a Nyilvanos Kitvenyekre, a Tézsdei
Katvényekre valamint a Zartkor( Koitvényskre vonatkozd alaptéjékoztatéra vonatkozik. Az egves
Sorozatok részietes feltételert a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza,

1.

{a)

(b}

Kibocsatd
UniCredit Jelzalogbank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Felhatalmazés

A Kibocsatd lgazgatésaga a 2013, november 6-an kelt 26/2013. szamu hatarozatéval
felhatalmazést adott a Program feldllitésara, az azzal kapcsolatos dokumentumok eikészitésére
és alajrasara, valamint Nyilvdnos Kotvények nyilvanos forgalomba hozataldra, illetve Tézsdei
Kotvények nyilvanos forgalomba hozatalara és a BET-re torténs bevezetésére,

Hirdetmények és értesitések

A Kotvényekkel kapcsolates valamennyi szabalyozott informdcio (ideértve a jelen Alaptéjékoztato,
a Vegieges Feltetelek &s a Hirdetmény kdzzétételét, valamint a rendszeres és rendkiviili
tajekoztatast) a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénzagyminiszter 24/2008. (VIH. 15.) PM rendelete
szerint akkor tekinthetd érvényesen megtettnek, ha azt a Kibocsato megkiidte legalabb egy
nyomtatott sajtd szerkesziGsegenek, vagy a befektetd szdmara hozzaférhetd, honlappal
rendelkezd media szerkeszidségének, kozzétette a honlapian és megkdldte a hivatalosan kijeloit
informacictarolasi rendszer szamara, amely jelenleg az MNB aftal mikodtetett un. tSkepiac
kbzzeteteli rendszer (hitp/iwww kozzetetelek.hy). Fentieken kivil a Tpt. 56. § (4) bekezdése
szerint a Kibocsatd a szabalyozott informaciot egyidejileg az MNB-néi is koteles elektronikus
uton bejelenteni, amelyet az MNB kizzélesz az altala  (zemeltetet honlapon
(http:fiwww kozzetetelek hul.

A Program

Megnevezése

Az UniCredit Jelzalogbank Zrt. 50.000.000.000 forintos 2014-15. évi Jelzdloglevé!l és Kotvény
Programja.

Keretdsszeqge

50.000.000.000 Ft {6tvenmilliard forint) - a Jelzdloglevelek és Kétvények forgalomba hozott, de fe
nem jart, vissza nem vasdarolt, vissza nem valiott dssznévertéke alapjan. A nem forintban {&rténéd
kibocsatasok esetén a Keretdsszegre vonatkozo informacios lasd az Arfolyam cimszo alatt.
Vezetd Forgalmazd

UniCredit Bank Hungary Zrt, (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Program Szervezd

UniCredit Jeizélogbank Zrt.
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Fizetd Megbizott és Fizetd Megbizotti Szerzddés Altalanos Feltételei

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. a Jelzaloglevelek és Kotvények alapjan teljesitendd kamat- és
t6kefizetésekkel kapcsolatos egyes tevékenységek ellatasaval megbizott befektetesi szolgaltato.
A Fizetd Megblzotli Szerzédés Altaldnos Feltételeinek egy példanya elbzetes rasheli bejelentest
kovetden — telefonon (+36-1-301-5191) egyezietett iddpontban, de igény esetén nem késdbb,
mint a bejelentés Kibocsatd altali kézhezvételét kévetd banki munkanapon - megtekinthetd a
Kibocsata 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-8. szam alatti székhelyén. A Kdtvénytulgjdonosokat
ériesitetinek kell fekinteni minden, a Fizeld Megbizoti Szerzddes Altalanos Feltételeinek és a
vonatkozéd Végleges Feltételek ket érintd rendelkezésérdl. A jelen Kotvény Feligtelek
rendelkezései a Fizet6 Megbizofti Szerzbdés vonatkozdsaban csak dsszefoglald jellegliek.

Kétvények

Tipusa

A Kotvények a Tpt. 12/B §-a valamint a kotvényrdl szold 285/2001 (XI1.26.) Korm. Rendelet
értelmében hitelviszonyt megtestesitd, Atruhdzhatd, névre szl erigkpapirok, amelyek
dematerializalt értékpapirként kertilnek eldallitasra.

Meqgielenési forméja

Az azonos Sorozatba tartozd Kotvényekrtl a Kibocsatd egy példanyban értékpapimak nem
minés{lé okiratot allit ki (Okirat), A Kotvények demateniatizélt forrmaban allithatdk ki az Okiratban
meghatarozott egyedi névértékkel. A vonatkozd Végleges Feltételekben foglalt rendetkezésekkel
asszhangban a névre szolo dematerializalt Kétvényeket tartalmazé, a Tpt 7. §-a szerint kiallitott
Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglaitakkal dsszhangban a Kézponti Ertékpapirszamia
Vezetdné! helyezik letétbe, és az mindaddig letétben marad, amig az adott Részletben, illetve
Sorozatban forgatomba hozott Kétvények tulajdonosainak a Kétvényeken alapulo fizetési igényei
kiglggitésre nem keriinek. Azonos Sorozatba tartozd Gjabb Részlet forgalomba hozatala esetén a
korébhan kibocsatott Okirat érvényielenitésre kerlll, és az Ujabb Reészletbe tartozd Kotvenyek
adatait is tartalmazé 4j Okirat kerdl kiallitasra,

A Kitvénvek jelleqe

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkidli, nem aldrendeit és nem biziositott
kilelezeitségeit testesitik meg. A Kotvények egymassal &s a Kibocsatd mindenkor fennalid
egyéb, nem biziositotf, nem aldrendelt kbtelezeltségeivel egyenranglak {pari passu) a
felszamolds vagy végelszamolds, illetve a Kibocsato vagyonéra végzeft vegrehajias soran
kovetendd kielégitési sorrendben, kiveve azokat @ kitelezettségeket, amelyek elsdbbséget
élveznek az iranyadd végelszémolas vagy egyéb vonatkozé jogszabélyok alapjan. llyenek a
Kibocsaté altal forgalomba horoft Jelzéloglevelekbd! szarmazé kotelezettségek, amelyek a
Kibocsatd mindenkor fennallo egyéb, nem biztositott, nem atarendelt kdtelezetiségeivel szemben
a Kibocsatd felszamolasa vagy az eliene inditott végrehajtési eliaras soran a Jht 20-21. §-ai
alapian elsébbséget élveznek.

Eléviiigs

A jelenleg hatalyos magyar jogszabélyok érelmében a Kétvények alapjan tortend iOke- es
kamatfizetésekre vonatkoz6, a Kibocsatéval szemben tamasztott igények nem éviilnek el.

Alkalmazandé jog 8s ifielékesség

A Kotvényekre, valamint azok értelmezése tekintetében a mindenkor hatélyos magyar jog
rendelikezései atkalmazanddak.

A Kétvényekkel kapesolatosan vagy azokbdi fakaddan felmer(ls barmely vitas gy elddntésére a
Tpt. 3768. §-&ban meghatrozott Pénz- és Tékepiaci Allandé Vélasztolt Birdsagnak van
kizardlagos illetékessége. A valaszioft birdsagi elidrasokban a Valasziott Birdsagnak harom
valaszioft birobol alld fanacss dont a sajat, mindenkori hatélyos szabdlyaival tsszhangban,
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Mindkét vitaban alié fél jogosult egy valasztott biré kijellésére. Az igy kijeloit két valasztott biré
jel6li ki a harmadik valasztott birdt, aki a tandcs elndkeként jar el,

Tulajdonjoq és egyéb jogosullsagok

A Kotvenytulajdonosok vagy Tulajdonosok barmely Koétvény vonatkozdsaban a Kotvények
mindenkori tulajdonosait jelentik.

A Kotvények atruhazasa az eladd Ertékpapirszamidjanak megterhelésével, és a Kitvényeknek a
vevl krtekpapirszamlgjén torténd egyidejil jovairasaval thrténik meg.

Amennyiben illetékes birésag vagy jogszabdlyi eldiras masként nem rendelkezik, barmely
Kotvenytulajdonos, aki iulajdonjogat a fentieknek megfeleléen szerezte, a Kotvény jogos
tulajdonosanak tekintendd es akként kezelends, és mint ilyen jogosult minden ilyen Kétvény
kapcsan teljesitett kifizetésre akkor is, ha a Kotvény lejart.

A Kétvény tulajdonosai jogosuliak tovabba a Kotvényhd! eredd tdke- és kamatkifizetésekre.

A Kitvények atruhazasdnsk kodatozdsa

A Kotvények atruhazésa esetén a SzémlavezetSk osszevont Ertékpapirszamiai kozott
dtvezetésre vonatkozdan a Kozponti Ertékpapirszémla Vezettje mindenkori szabdlyzatai a
Kotvenyekhez kapesolodd jogok atszallasa tekintetében koriatozdsokat és zart idészakokat
tartalmazhatnak, amelyek a Kotvénytulajdonosckra kbtelezéek.

Futamidé

Az alkalmazando jogszabalyok és rendelkezések figyelembevételével, a vonatkozéd Végleges
Feltételekben meghatarozott maximum 30 év.

A Kdtvények névéricke

A Kotények névériéke a vonatkozd Vegleges Feltételekben kertil meghatarozasra, figyelembe
véve a vonatkozd jogszabalyok kotelezd érvényli rendelkezéseit.

Kézponti Entékpapirszamia Vezefsie

Kézponti Elszamolbhaz és Ertéktar Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 8-11)

Kétvények forgalomba hozatala

A Kotvények forgalomba hozatala tobb Sorozatban és egy Sorozaton belid egy vagy tébb
Reszletben torténik nyilvanosan vagy zarkdrilen, a jelen Alaptajékoziatd és a vonatkozd
Végleges Feltételek feltételei szerint.

A forgalomba hozatal mocia

A jelen Program keretében a Kétvények nyilvanosan vagy zartkdriien hozhatok forgalomba. Az
egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras vagy aukcios eliaras, folyamatos
kibocsatas vagy adagolt kibocsatas Gijan.

A forgalomba hozalalock penzneme

A Kdtvények magyar forintban, eurdban és svajci frankban keridhetnek forgalomba hozatalra.

Arfolyam

Amennyiben egy forgaiomba hozatal nem forintban térténik, a Kibocsatd az MNB forgalomba
hozatal napjan irdnyadé, az adott devizanemn forinital szembeni hivatalos arfolyaman szémitja &t a

43



(a)

(e}

it

Q)

)

(i)

o

(k)

forgalomba hozott Kotvények ossznévértekét forintra, abbdl a célbol, hogy megaliapitsa, a
forgalomba hozatal mekkora részt képvisel a Frogram dssznéveriékebdi. A Program keretében
devizaban forgalomba hozott Jelzéloglevél és Kotvény allomany minden negyedév vegével
atériékelésre keril az aktuslis MNB arfolyamon, és ez alapjan Ujra megaliapitasra kerdll, hogy
mekkora a részarénya a Program dssznévértékebil.

Forgalomba hozatali ar

A Kétvenyek névértéken, a névértéket meghaladé vagy névérték alalti aron, ilietve a Diszkont
Kotvények esetén névérték afatt kertithetnek forgalomba hozatalra.

Forgalomba hozatali dokumentymok

A Program feltételeit, a Kibocsatd bemutatasét, valamint mindazt az informaciot, amelynek
kézlese a forgalomba hozott érékpapir befekietdi szdméra a magyar jogszabalyok szerint
kotelezd, és amely a Feligyelet szémara benytijtasra kert, a jelen Alaptajékoztatd tartaimazza.
Az egyes Sorozatokban vagy Részietekben forgalomba hozott Kotvények vonatkozasaban a
forgalomba hozatal adatait a vonatkozé Végleges Feltételek tartalimazza.

Tovabbi forgafomba hozataiok

A Kibocsaté jogosult a Katvénytuiaidonosok hozzéjarulasa nélkii mind a korabban forgalomba
hozott Kotvényeivel azonos Sorozatha tartozd Kotvények, mind 0j Sorozatha tartozd Kotvenyek
forgalomba hozatalara. A Program hatalya afé tartozod barmely tovabhbi forgalomba hozatathoz a
Program ideje alatt nem szilkséges a Felligyelet engedélye. Hyen tovabbi forgaiomba hozatalok
esetén a Kibocsato a venatkozd jogszabalyok rendelkezéseivel dsszhangban az adott forgalomba
hozata! kezdé napjat megeldzten a forgalomba hozatal egyedi adatait tartalmazo Vegleges
Feltételek benytjtasaval a Felugyeletet thigkoztatia, és a Végleges Feltételeket kdzzeteszt

A befizetett 6sszeqg

Ha a befizetett Gsszeg kevesebb, mint a jegyzési iven jelzett bsszeg, abban az esetben a
befizetett 8sszeg tekintends mérvadonak, amennyiben a befizeteft tsszeg tébb mint a jegyzeési
iven szerepls, akkor a kiidnbség 6t napon belill kamat és levonasmentesen visszatéritésre kerll,

Visszatérités

Amennyiben a forgalomba hozatal a Tpt 33. § (2) bekezdés hatdiya ald est ok folytan hidsul
meg, a mar befizetett dsszegeket a Kibocsaté hét napon beltl — kamatfizetési kitelezetiség es
levonas néikiil — visszafizeti.

Ertékpapirszamia

A dematerializalt ertékpapirokrdl és a hozza kapesolodd jogokrdl az értékpapir-tulajdonos javara
vezetett nyilvantarias.

Elszdmelasi nap

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben a Kotvény forgatomba hozatatbdl szérmazd pénzmozgasok
elszamolasara, valamint a forgalomba hozatalra kerild Kotvények kézponti értékpapirszamian,
fovabba Szamlavezetdk érékpapirszamiajan torténd jdvairasara kijeldlt nap.

Ertékesitési Korldtozésok

A Kotvényeket csak a vonatkozd, hatdlyos jogszabdlyok rendelkezéseinek megfeielden lehet
értékesiteni  belfdldi  maganszemélyek  és  intézményi  befektetdk, valamint Kiifoldi
maganszemsaiyek &s intézményi befektetdk részére akar kulfdldon, akar Magyarorszagon. Az
Alaptdiékoztatd tovabhi értékesitési korfatozasokat is tartalmazhat.
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Keétoidala arjegyzés

Amennyiben a Végleges Feltételek, valamint a2 Vezets Forgalmazoi Megailapodas gy
rendelkezik, a Viezetd Forgalmazo a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozoft madon, az
ott megjeldit informatikai rendszer megfelels oldalan eladasi és vételi arat jegyez az egy
Sorozatban forgalomba hozott Kdtvények tekintetében.

Kamatozés és kamatozassal 6sszefiiggs szamitasok
Kamalozds

A Katvények lehetnek fix, indexdit vagy véllozd kamatozasiak vagy Diszkont Koétvények. A
Kotvenyekre vonatkozd kamatperiddusok és az alkalmazands kamatok, illetve kamatlabak
Sorozatonként vaitozhatnak, de adott Sorozatra vonatkoztan a kamat-megaliapitas modja
aliando. A kamatpericdusokra és a kamatokra vonatkozé informaciokat a vonatkozé Végleges
Feltételek tartaimazza.

A 82/2010. (l. 25.) Korm. rendelet 8. § (1) bekezdése szerint: 'A hifelviszonyt megtestesitd
ertekpapirok esefében, ha az eértékpapir kamata a Kibocsato aital a még hatralévé teljes
futamiddre megailapitasra keriit, a befektetési vallalkozas, a hitelintézet, valamint az a szervezet,
amely térveny alapjan forgalmazé igénybevétele nélkiil jogosult sajat kibocsatasi értekpapirt
forgalomba hozni, koteles kiszamitani, és a 9. §-ban meghatarozott modon kézzétenni az
egysegesitett erlekpapir hozam mutatot (EHM). Az EHM kiszamitdsara vonatkozd egyéb
rendelkezéseket lasd a vonatkozé Kormanyrendelet (82/2010. (111, 25.) Korm, rendelet) tovabbi §-
aiban.

Kamatozassal gsszefiqqd ditaldnos rendelkezések

Alkalmazando Képernydoldal egy adott informacit szolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem
kizardlag a Reuter Monitor Money Rate Service-t (Reuters) és a Bloomberg News Service-t
(Bioomberg) barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa vagy egyéb része, miként azt referencia
kamatlab szolgaltatasa céljabol meghatarozhatjék, vagy azon egyéb oldal, szekeio, rovat, osziop
vagy mas resz, amely az ilyet felvalthatja az adott vagy mas informacid szolgaltatd rendszerben,
minden esethen azzal a kikGtéssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet jelolheti meg, aki
vagy amely tamogatja ezeknek az informdcidknak a feltlintetését abbol a céibol, hogy a referencia
kamatiabhoz hasonld kamatlab vagy arfolyam jelenjen meg.

Kamatfizetési Nap barmely Kdtvényre vonatkozoan az a nap, amelyen elészér valik esedékessé
barmely toke- vagy kamatfizetes, vagy (ha a fizetendd ésszeget a vonaikozd rendelkezésekkel
ellentetben tarfjak vissza vagy utasitiak el) amelyen a kintlévd Osszeget telies mértékben
megfizetik, vagy (ha ez korabban van) amelyre vonatkozoan megfeleld érfesitést kilidenek a
Kotvenytulajdonosoknak a vonatkozé Kitvény Feltételekkel tsszhangban ardl, hogy a Kotvényro!
kidllitott értékpapirszamia igazolasnak a Kotvény Feitételeknek megfeleld tovabbi bemutatasa
esetén az adott fizetest teljesitik, azzal a kikdtéssel, hogy az ilyen fizetést €nylegasen teljesitik az
ilyen bemutatas alkalmaval. A jelen K&tvény Feltételekben

(i) a tbkére hivatkozas dgy tekintendd, hogy az magaban foglal 2 Kdtvényekre vonatkozdan
fizetendd minden Toérlesztési Osszeget, Visszavéltasi Osszeget és egyéb tékejellegd
gsszeget, amely a jelen Kélvény Feltéleleknek, azok modositasanak vagy a
kiegészitésének megfelelden fizetends,

{ii} a kamatra hivatkozas {igy tekintendd, hogy az magaban foglal minden Kamatbsszegel és
minden egyeb tsszeget, amely a jelen Katvény Feltételeknek, azok modositasanak vagy
a kiegészitésének megfelelben fizetendd: és

£iii) a téke es a kamat ugy tekintend@k, hogy magukban foglalnak barmely egyéb osszeget,
amely a jelen Kolvény Feltételek alapjan fizetendd.

Fix Kamatrész Osszeq fix kamatozasl Kotvények esetében a vonatkozd Végleges Feltételekben
ekként meghatarozoft kamaidsszeg.
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Kamatbazis a2 barmely Kamatfizetési ld8szakra szamitott kamat vonatkozasaban a
kévetkeztképpen éricimezendd:

{ amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges (AKK)Y" szamitast ir
els, Ggy a Kamatfizetési idészak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel, vagy,
ha az adott Kamatfizetési Iddszak valamely része szokéévre esik, Ugy

{A) a Kamatfizetési lddszak szokdévre esé részében ténylegesen eltelt napok szamat
366-tal kell elosztant; és

(B) a Kamatfizetési ldBszak nem szokdévre esd részében ténylegesen eitelt napok
szamat 365-tel keli elosztani;

(i1 amennyiben a vonatkozd Végleges Feitételek “Tényleges/365” szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési lddszak tényleges napjainak szamat 365-tel kell elosztani;

(jit) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Felidtelek “Tényleges/360" szamitast ir eld, Ugy a
Kamatfizetési ldészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(iv) amennyiben a vonatkozd Veégleges Feliételek "30E/360" szamitast (v eld, ugy a
Kamatfizetési ldészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazo evet atapul véve kell kiszamitani, ahol egy év 12 egyenként 30 napos
honapbd! alf, tekintet nélkil a Kamatfizetési ldészak elsé vagy utolsd napjara, kivéve, ha
valamely Kamatfizetési idészak a Lejarat Napjan er véget, és a Lejérat Napja februar
nénap utolsé napjara esik, amely esetben ezt az utolsd napot tartaimazé februart nem kell
30 napos hdnappa meghosszabbitani); es

{v) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "30/360”, "360/360" vagy "Kitveny-atapit”
szamitast irak el6, agy a Kamatfizetési IdSszak napiainak szamat 360-nal kell elosztani
(a napok sza&méat 360 napot tartalmazé évet atapul véve kell kiszamitani, ahol is egy ev
12, egyenként 30 napos hénapbdl &ll (kivéve ha (a) a Kamatfizetési ldbszak utolsé napja
valamely honap 31. napja, de a Kamatfizetési ldBszak kezdete a hénapnak nem a 30.
vagy 31. napiara esik, amely esetben az utolsd napot tartaimazd hénapot nem keli 30
napasra lerbviditett hénapnak tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési 1dészak utolsd napja
februar hénap utolsé napia, amely esetben a februar hénapot nem kell 30 naposra
meghosszabbitott honapnak tekinteni)).

Kamatfizetési kidszak 2 Kamatszamitdsi Kezddnapon {ezt a napot is beleértve) kezdbdd
idészak, amely az Elsé Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és minden
kévetkezd idészak, amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve) kezdddik és az azt
kovetd Kamatfizetési Napon (ezt a napof nem beleértve) ér végef, azzal a kikdteéssel, hogy az
vtolsd Kamatfizetési Nap a Leiaratt Nap.

Kamatiadh a Kétvényre vonatkozdan mindenkor fizetendd kamat mértéke éves szinten, amely a
jelen Kotvény Feltételek rendelkezései alapian kerll meghatdrozasra vagy azok szerint
szamitandd.

Kamat-meghatarozisi Nap a vonatkozé Végleges Feltételekben a Kamatiabra es a
Kamatfizetési iddszakra vonatkozdan ekként meghatarozott nap.

Kamatszamitasi Kezdénap a Kbtvények forgalomba hozatalénak napja (Kibocsatasi Nap) vagy
barmely mas nap, amelyet a vonatkozé Végleges Feltételek meghataroz.

Lejarati Nap az a nap, amelyen a Kotvenyek lejarttd és visszafizetenddvé valnak a vonatkozé
Végleges Feltetelekkel dsszhangban.

Meghatarozott Névérték a vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Kétvény névérték.
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(c)

Munkanap Szabély a Kovetkezd Munkanap Szabalyt, a Modositott Kovetkezd Munkanap
Szabalyt vagy a Megel6z6 Munkanap Szabdlyt jelenti, a vonatkozd Végleges Feltételekben
rneghatarozotiak szerint,

Amernyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek szerint kamatfizetési napok megallapitasanal csak
a munkanapokat kel figyelembe venni és

(i) abban a naptari hénapban, amelyre egy Kamatfizetési Nap esne, nincsen olyan nap,
amely szam szerint megfelelne az adott Kamatfizetési Napnak, vagy

(i) valamely Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem
Munkanap,
akkor a vonatkozé Végieges Feltételekben meghatarozotiak szerint

(1} a Kovetkezd Munkanap Szabalya alapjan, a Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési
Napot kévets elsdé Munkanapon kell tefjesiteni. A Kdtvénytulajdonest az ilyen ethalasztott
fizetes miatt tobblet kamat vagy egyéb Kifizetés nem illeti meg; vagy

{2) a Modositott Kovetkezd Munkanap Szabalya alapjan a Kamat fizetését az ilyen
Kamatfizetési Napot kovetd elsé Munkanapon kelt teljesiteni kivéve, ha gy az a
kivetkezO naptéri hdnapra esne, amely esetben a Kamatfizetési Napot elére kell hozni az
azt kézvetllenit megeldz6 Munkanapra; vagy

(3) a MegeiG6zé Munkanap Szabélya alapjén az ilyen Kamatfizetési Napot eire kell hozni
az azt kdzvetienil megeldzé Munkanapra.

A jelen Kotvény feltétel alkalmazasa és érielmezése soran a Munkanap olyan napot jelol,
amelyen Budapesten és barmely, a vonatkozo Végleges Feltételekben emiftett tovabbi
kereskedelmi kdzpontban a kereskedelmi bankok és a nemzetkdzi pénz- és tékepiaci szerepldk
pénziigyi elszémolasokat végeznek és az ilyen nap a Fizetd Megbizottnadl is Munkanapnak
szamit.

Téredékdsszeg fix kamatozasu Kotvények esetében a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott modon megéaliapitolt kamatiisszeq.

Fix Kamalozast Kbtvények

(i) A Fix Kamalozésa Kitvények Kamatiaba

A Fix Kamatozasi Kétvények éves szinten értendd Kamalldba a vonatkozd Végleges
Feltéielekben elfre meghatarozott. Az éves szinten értendd Kamatiab alapjan szamitolt
vagy az eldre dsszegszerlen megadott Kamattsszeg utdlag, a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott idépontban vagy idépontokban fizetends.

(i) A Kamatdsszeg megaéilapitisa

Annak a kamatnak az oOsszegét (Kamatdsszeg), amely az egyes Kotvények utan
fizetend, amennyiben ez szitkséges a Fizetd) Megbizott szamitia ki a vonatkozd
Végleges Feltéleiek rendelkezései szerint. A Kamatdsszeg kiszamitdsa soran a
Kamatlabat alkalmazzak az egyes Meghatarozott Névértékekre, és a kapott érigket
megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredmeényét egész forintra, mig az eurdt és
a svajci frankot két tizedes jegyre kerekitik a kerzkités aitalanos szabalyai szerint, azaz a
0.5 egyseget, illetve az azt meghaladd dsszeget feifelé keli kerekiteni.

Amennyiben a Végleges Feliételek Fix Kamatrész Osszeget vagy Toredékodsszeget

hataroz meg, akkor az egyes Kamatfizetési Napokon fizetendd Kamatbdsszeg egyenlt a
Fix Kamatrész Osszeggel, vagy (ha alkalmazandd) a Toredékésszeggel.
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(d)

(i

A Kamatssszeg esedékessége és kifizetésének napja
A Kamatbsszeq esedekes

(A) a vonatkoz Végleges Feltételekben meghatarozott kamatfizetést napon/napokon
{Kamatfizetési Nap); vagy

(B) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben nincsen(ek) Kifejezett Kamatlizetési
Nap(ok) megieldlve, gy minden olyan idépontban, amely a megeldz0
Kamatfizetési Nap utan, illetve az elsdé Kamatfizetési Nap esetében a
Kamatszamitdsi KezdBnap utdn a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott szamd honappal vagy mas idészakkal megegyezd idészak utén
kavetkezik be {Meghatarozott Idészak).

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek szerint a Kamatfizetési Napok
megallapitasanal csak a munkanapokat kell figyetembe venni, Agy a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben meghatarozott Munkanap Szabélyok alkaimazandok.

Valtozid vagy Indexalt Kamatozasu Kétvények kamatozésa

()

(ii)

(i)

{iv)

Véltozd vagy Indexdlt Kamatozéast Kotvények Kamatigba

A Véltozd vagy Indexsit Kamatozasu Kotvények kamata a Kibocsatd és a Vezetd
Forgalmazd &ltal valamely nyilvanosan elérhetd és a vonatkozo Végleges Feltételekben
meghatarozott referencia kamatiab vagy index alapul vételével keril kiszamitasra, az igy
kiszamitolt Kamatldh éves szinten értendd. A vaitozd vagy indexalt Kamatiab alapian
szamitolt Kamatésszeg utdlag, a Végleges Feltélelekben meghatarozott idbpontban vagy
idépontockban fizetendd.

Kamatldb meghatarozasa

A Valtozé vagy Indexalt Kamatozast Kétvények esetén a Fizetd Megbizott a Kamattab
meghatarozasara megszabott idépontban vagy ha az nem Munkanapra esik, akkor az azt
kévett elsdé munkanapon meghatarozza a Kamatidbat a vonatkozd Kamatfizetési
iddszakra.

Képemydoldalas Kamat-meghatdrozas a Vélfozd Kamatozast Kotvényekre vonatkozoan

Ahot a vonatkozd Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak mbdiaként egy
képernyooldal hivatkozast ir eld (Képernydoidalas Kamat-meghatarozas), olt az egyes
Kamatfizetési ld6szakokra szamitott Kamatlab, az aldbbiakban elbifak megtartasa
mellett, az Alkalmazandd Képermyéoldalon a Kamat-meghatarozasi Napon megjelend
adat alapjan, a relevans referencia kamatlabra adott ajanlat (amely egy %-ban kifejezett
évas rata) mertékének felel meg, novelve vagy cstkkentve (a vonatkozéd Vegleges
Feltételekben meghatérozottak szerint} a Kamatfeldrral. Amennyiben az Alkalmazands
Képemytoldal vagy a referencia kamatlab nem elérhetd, ugy a Fizetdé Megbizotti
Szerzédés Altalanos Feltételeinek ilyen esetekre vonatkozé elbirasai az iranyadoak.

Minimalis és/vagy maximalis Kamatliah

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Idészakra minimum
kamatiabat (Minimum Kamatlab) ir el8, akkor, ha az adoit Kamatfizetési lddszakra
szamitolt Kamatidb alacsonyabb, mint az adott Minimum Kamatldb, az adoit
Kamatfizetési 1dszak Kamatldba a Minimum Kamaildbbal egyezik meg.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési iddszakra
maximum kamatlébat (Maximum Kamatlab) ir eld, akkor, ha az adoft Kamatfizetési
dBszakra szamitott Kamatldb magasabb, mint az adoft Maximum Kamatiab, az adotit
Kamatfizetési iddszak Kamafidba a Maximum Kamatiabbal egyezik meg.
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12,

13.

14.

15.

(v) A Kamaldsszegek megéllapitasa

A Fizetd Megbizott szamitja ki annak a kamatnak az Ssszegét {Kamatdsszeg), amely az
egyes Meghatrozott Névértekl Vaitozé vagy Indexalt Kamatozasa Kotvények utén az
adott Kamatfizetési IdOszakra fizetends. Minden Kamatdsszeg kiszamitasa esetén a
Kamatiabat alkalmazzadk az egyes Meghatarozott Névérékre, és a kapoft értéket
megszorozzak a Kamatbazissal, majd ennek eredmeényét egész forintra, mig az eurodt és
a svajei frankot keét tizedes jegyre kerekitik a kerekités altalanos szabalyat szerint, azaz a
0,5 egyseéget, ilietve az azt meghalado Ssszeget felfelé kell kerekiteni.

{vi) A Kamatbsszeg esedékessége 6s kifizetésének napja
A Kamatosszeg esedékes:

(A) a vonatkozo Végieges Feltételekben meghatarozott kamatfizetési napon/napokon
(Kamatfizetési Nap); vagy

{B) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben nincsen(ek) kifejezett Kamatfizetési
Nap(ok) megjeldlve, Ggy minden olyan iddpontban, amely a megel6z6
Kamatiizetési Nap utdn, iletve az elsé Kamatfizetési Nap esetében a
Kamatszamitasi Kezddnap utdnh a vonatkozd Végleges Felidtelekben
meghatarozott szamu honappal vagy méas iddszakkal megegyezd idészak utan
kovetkezik be (Meghatarozott idSszak).

Amennyiben a vonatkozé Vegleges Feltételek szerint a  kamnatfizetési napok
megallapitasanal csak a munkanapokat kell figyelembe venni, ugy a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott Munkanap Szabalyok alkatmazandok.

Ertesités a Kamattabrol és a Kamatosszegekrsl

A Fizetd Megbizott haladékialanul, de legkéstbb a Kamatfizetési Napot két banki munkanappal
megeidzien a vonatkozd Végleges Feltélelekben, valamint a Fizetd Megbizoti Szerzédés
Altatanos Feftételeiben meghatdrozottak szerint a Kibocsatd tudomésara hozza a kévetkezd
Kamatfizetési Iddszakra vonatkozd Kamatidbat A Kibocsatd gondoskodik arrél, hogy az erre
vonatkozd eértesités a meghatarozas utén a vonatkozo jogszabdlyok, valamint a Végleges
Feltételekben és a Fizeté Megbizotti Szerzddés Altalanos Feltételeiben meghatarozott madon
kozzétételre ker(fjon, tovabba értesiti a Kozponti Ertékpapirszémia VezetSiét az esedékes
Kamattsszegrél.

Felhalmozott Kamat

Az egyes Kotvenyek a visszavaitas datumatd) kezdve nem kamatoznak, kivéve, ha a Kotvények
tulajdonosa megfelelten igazolja, hogy a tokekifizetést jogellenesen késleltetik vagy megiagadiak.
liyen esetben a kerdéses tbkerész kamatai tovabb halmozédnak az aidbbi idSpontok kdzit a
korabban bekévetkezdig:

{1 amikor az adott Kétvény utan jard osszegeket kifizelik; és

(2} ot nappat azt kévetden, hogy a Fizetd Megbizott megkapta a teljes fizetendd Ssszeget, és
arrd! értesitést kuldéit jelen Kotveny Feliételek rendelkezésel szerint.

Diszkont Kétvények

A Diszkont Kétvenyek a névértekuknél alacsonyabb aron keriiinek értékesitésre, és fejaratkor
nevertékikon kerlinek bevaltasra.

Késedelmi Kamat

Amennyiben a Kibocsato a Kotvények alapjan fizetend barmely dsszeggel kapcesolatosan
keésedelembe esik, (gy a Polgdri Térvénykényvrdl szold 1959. évi IV. torvény rendelkezései
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16.

17.

18.

{a)

szerinti méntéki késedeimi kamatot koteles megfizetni a lejart, de még nem teljesitett tartozasa
vonatkozasaban.

Kifizetések

A Kotvényekkel kapesolatos fizetéseket a Kibocsaté neveben a Fizetd Megbizott banki atutaiassal
teljesiti a Kotvénytulajdonosok részére, a Fizetd Megblzolti Szerzodes rendelkezéseivel
osszhangbarn.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénzgyi, ado és egyeéb
jogszabélyok, rendelkezések, igy kildndsen a Kozponti Ertekpapirszamia Vezetbie, a BET vagy
mas értékidzsde (ha alkalmazandd) szabélyzatai és elbirasai.

A Kotvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponfi Eriékpapirszamla Vezeldje
nyilvantariasaban az adott esedékességre vonatkozd - a Kozponti Ertékpapirszamia Vezetbje
mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghatarozott - forduldnap (Forduldnap) vegén az adott
Kotvényeket illeten alomannyal rendelkezé Szamlavezetdk részére keli teljesiteni, a Kazponti
Ertékpapirszamla Vezettje vonatkozé mindenkor hatdlyos szabalyzataval, valamint a Fizetd
Megbizotti Szerzédés rendetkezéseivel ¢sszhangban, valamint az atkalmazando adozasi
jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell
teliesiteni, aki a Forduiénapon a Kétvény tulajdonosa. A Fizetd Meghizolt a Kibocsatot legkésabh
az esedékességet megel6z6 masodik Munkanap déleistt 8 oraig tajékoztatja a Kotvények utan a
Kamatfizetési Napon fizetendd, adéval nem cstkkentett dsszegril

A Kotvények tekintetében a Kolvény Feltételekkel osszhangban teljesitett kifizetéseket a
Katvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsatd valamint
a Fizet Megbizott az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentestl minden ezzel kapesolatos
kitelezettség alol.

Abban az esetben, ha a Kotvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvény
Feltételeknek megfelelden esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént meg a
telies kifizetés a Kitvénylulajdonosoknak, akkor a Kdtvények egyes tulajdonosai a tulajdonjogukat
megtestesitd értékpapirszamlara hivatkozva a Kibocsatd ellen kozvetlentl jogosultak eljarast
kezdeményezni, kivéve azt az esetet, ha a vonatkozd esedékességt datumts! szamitott hét napos
id§szakon beliii a Ktvényekkel kapcsolatban az esedékes dsszeg telies megfizetése megtirtenik
a Kotvénytulajdonosok javara a Kotvény Feltételekkel dsszhangban.

Munkasziineti Napok

Ha barmely Kotvény kapcsan teljesitendt kifizetés esedékes idépontja nem Munkanapra esik, a
Katvénytulajdonos a vonatkozs Végleges Feltételekkel asszhangban az atkalmazandd Munkanap
Szabaly szerinti napon valik jogosulttd a kifizetésre, s nem tarthat igényt az ilyen késedelem
miatt feimerdld kamatra vagy egyéb mas kifizetésre.

Visszavaltasi opciok
Veégsa Visszavallas, TokelOrlesztes

A Kotvények lejaratkor egy tsszegben, a vonatkozd Végleges Feitételekben meghatarozottak
szerint valthatoak vissza. A Kotvények lejarat elétti visszavaitasara vonatkozé informaciokat a
vonatkozd Végleges Feltételek taralmazza. A visszavaliasi jog gyakorlasat a Kibocsato
ériesitésében kizli,

A Kotvényt, amennyioen az algbbi (b) és (¢) pontoknak megfelelden lejarat eldtt nem kerdlt
visszavaltasra vagy érvénytelenitésre, a Kibocsato & vonatkozd Végleges Feltételekben vagy az
Okiratban meghatarozott téketdriesztési napon(okon) vagy a Lejdrat Napjan torleszti vagy
visszavalja a vonatkozd Végleges Feitételekben vagy az Ckiratban meghatarozott torlesztési
ériéken vagy Lejaratkori Visszavaitési Ertéken, illetve az abban meghatarozott modon.
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(b}

(©)

Lejérat elbtti visszavaltas

(0

(it}

Diszkont Kétvény

{A) Barmely Diszkont Kotvényre vonatkozdan fizetendd lejarat eldtti visszavattasi
Gsszeg (Lejarat EIStti Visszavaltasi Osszeg), amely Lejdrat Elth Visszavaitas
Osszeg indexhez ésivagy formuldhoz nem kottdik, a Kétvény Amortizalt
Nevértek Osszegével (a szamitdsra vonatkozd eljaras ismertetése aldbb
tatalhatd) egyenld, kivéve amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek eftéréen
rendeikezik,

(B) A (C) albekezdés rendelkezéseinek figyelembevételdvel, az ilyen Kotvények
Amortizélt Névértek Osszege a kbvetkezd képlet alapjan szamitandé ki:

RA X (1 +H)

anol:

;-0

a referenciaarat jelenti;

a tizadesként kifejezett hozamot jelenti;

egy tort szam, amelynek a szamlaldjaban azon napok szama
(360 napos évvel szamolva, mely tizenkettd 30 napos honapbot
ally szerepel, amely az elsé Részlet forgaiomba hozatalanak
ertéknapjatol (azt is beleérive) a visszavaltasra kikotott napig {de
azt nem beleérive) vagy addig a napig telt el, amikor a Kétvény
lejartta  és  visszafizetendévé valt, és amely tort szam
nevezdjében 360 szerape!,

A

Aukcidos ertékesités esetén, ha az aukcid soran a Kotvények killdnbozé
arfolyamon  kerlinek értékesitésre, akkor az értékesiteft Kotvények atiagara
tekintendé referenciadrnak. A referencia atlagar ésszegéréi a Kibocsatd értesitést
tesz kdzzé a vonatkozd Végleges Feltéielekben meghatarozottak szerint.

{C) Amennyiben a Kotvény Lejarat ElbHi Visszavaltési Osszege esedékessé és
fizetendévé valik, de esedékességkor nem kerld kifizetésre, a Kiboncsao az
Esedékesség napja és a Kifizetési nap kozotti iddszakra késedeimi kamatot fizet
jelen Kotvény Feltételek Késedelmi kamat pontidban leirtak szerint.

Aho!l az ilyen szamitas kevesebb, mint egy év idétartamra vonatkozik, a szamitast a
vonatkezd Vegleges Feltételekben meghatarozott Kamatbazis alapjan kel elvégezni a
vonatkozd Vegleges Feltételakkel dsszhangban,

Fgyeb Kotvények

A fenti {i) pontban leirt Ktvényektdl eltérd barmely mas Kofvényre vonatkozdan fizetendo
Lejarat EotH Visszavaitdsi Osszeg a Meghatarozolt Névérték és a Valasziolt
Visszavaitasi Napig szamitolt kamatokkal egyenld, kivéve, ha a vonatkozé Végleges
Feltételek masként rendelkezik.

A Kibocsaté valasztdsa alapfén (6rténd visszavaltas

Amennyiben a Kibocsald szamdra a vonatkozd Végleges Feltételek visszavaltasi lehetdséget
hataroz meg, a Kibocsato, miutan:

(®

(i)

a Kitvénylulajdonosokat a vonatkozd Kotvény Feltételek rendelkezései alapjan nem
kevesebb, mint 15 s nemn Wbb mint 30 nappal kordbban értestiette (Visszavaitasi
Ertesités); és

a fenfi (I} pont szerinti értesitést megeldzden nem kevesebb, mint 15 nappal a Fizetd
Meghbizottat értesitette;
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20.

(mely értesitések visszavonhatatlanok és feltintetik a visszavaltasra meghatarozott datumat), a
valasztott visszavaltasi napon (Vilasztott Visszavaitasi Napon) visszavdlthatia az adott
Sorozatha tartozé forgalomban 16vé valamennyi Katvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott, valasztott visszavaitasi osszeg(ek) (Valasztolt Visszavaltasi Osszeg), valamint a
vonatkozé Valasztott Visszavaltasi Naplg (de azt nem beleérive) fethaimozott kamatok (ha van
ilyen) megfizetésével.

Ervénytelenités

A Kibocsatonak a Kozponti Ertékpapirszamia Vezetdje felé tett nyilatkozatat kovetden, miszerint a
Kotvényekben foglalt kotelezettségeinek eleget feft, valamennyi visszavaliott Kotvényt
érvényteleniteni kell. A Kibocsatd értesiti a Kdzponti Ertékpapirszamia Vezetdjét vagy a Kézponti
Ertéktarat {(ha az nem azonos a Kozponti Ertékpapirszamla VezetSjével) a Kdtvenyekben foglait
jogok &s kotelezetiségek megsziinésérty. Ezt kovetéen a Kozponti Eriékpapirszamla Vezetdie,
illetve a Kézponti Ertékiar &rvényteleniti a Kétvényeket és az Okiratot,

A Kotvények érvénytelenitése a Kozponli Ertékpapirszamia Vezetdje mindenkor hatalyos
vonatkozd szabalyzataival és eljdrasi rendjével, valamint a vonatkozé jogszabdlyokkad
dsszhangban torténik

A visszavaltdsok és érvénytelenitések esetén esedékessé vald kifizetések napjara a jelen

Kotvény Feltételek Kamatkifizetések napjara vonatkozé szabalyait (Munkanap Szabaly) kel
entelemszeriien alkalmazni.
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AUKCIOS SZABALYOK

A Jelzaloglevelek és Kotvények ériékesitése elsbsorban aukcios eljdras keretében trténhet a vonatkoza
Végieges Feitételekben leirtak szerint, Az aldbbi egy minta az egyes forgalomba hozataloihoz
Kapcsolodd Végleges Feltélelekben bemutatasra kerilld aukcids szabalyokrdl. A mintatdl az adott
Végleges Feltételek aukcids szabalyai eltérhetnek.

Aukcios vasarlasi ajantatot devizabelfdldi jogi személyek és jogi szemelyiséggel nem rendetkezd
tarsasagok, maganszemélyek, valamint az atkalmazandd hazai és kalfeldi jogszabalyok betartasa meliett
devizakiHoldi jogi szeméivek, jogi személyiséggel nem rendeikezd tarsasagok, maganszemelyek
nyljthatnak be. Az ettdl eltérl esetleges értékesitési korlatozasokat a Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kibocsats és a Vezetd Forgalmazd a Jelzloglevelek és Kdtvények aukcitjgt az UniCredit Bank
Hungary Zrt-n kereszilil (Nyilvanos Jelzdloglevelek és Kotvények esetén), vagy a BET Aukcids
Rendszerén (Tozsdel Jelzaloglevelek és Kotvények esetén) bonyolithatiak le. Etigl flggéen az aukeids
szabalyck jelentdsen eltérhetnek. BET-en keresziUli aukcid esetén az aukcios szabéfyok dsszhangban
vannak a BET Kereskedési Kédexerél szolo Szabalyzata 8. fejezetének 21. pontjaval {(Az AUKCIOS
Ajanlat). Az aukeios szabalyokat mindig a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza,

Az aukcids vasariasi ajanlatok benyijtasa

Az aukcid pontes idejét, helyét mindig a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza. A Jelzaélogltevelekre
és Kotvenyekre vonatkozd aukcios vasarlasi ajanlatot az UniCredit Bank Hungary Zrt-n keresztdl a
Végleges Feltetelekben szerepi aukcids formanyomtatvany kitbltéséve! a Végleges Feltételekben
megjelblt értekesitési helyenfheiyeken lehet benyijtani személyesen, Egy befekietd t#5bb aukcids
vasariasi ajaniatot is tehet kidonbézé arfolyamokon/hozamokon kilon aukcits formanyomtatvany
benydjtasaval. Az ugyanazon személy altal beadoft kulonbdzd aukcids vasarlasi ajanlatok kolsn
ajanlatiként keriiinek énékelésre.

Befizetés modja

A forgalomba hozatal sorén Jelzdlogleveleket és Kotvényeket vasarié befektetdk a Jelzéloglevelek,
Kotvenyek vételarat a Vezetd Forgalmazd Végleges Feltételekben meghatarozoft bankszamlajara vaié
keszpenzes befizetéssel vagy atutatdssal teljesithetik. A befekteték a megvasérolt Jelzdlogleveleknek és
Kotvényeknek az elfogadott aukcios vasarlasi  ajanlatnak  megfeleld  vételardt az  aukcids
formanyortatvany benyQjtasaval egyidejileg vagy a Vezetd Forgaimazoval kot kalon megaliapodas
rendelkezésel szerint (amennyiben van ilyen) legkésdbb az elszamolas napjéig, a Végleges Feltételekben
rogzitett hataridbig kételesek megfizetni a Vezetd Forgalmazénak.,

A ki nem elégitett, csak részben kielégitett, illetdleg az &rvénytelen ajanlatokhoz kapesoléddan teliesitett
befizetések, valamint a befizetett Usszegeknek az aukciés vasariasi ajénlatban szerepld dsszeget
meghaladd részének visszafizetésére a Végleges Feltételekben meghatarozott hatarideig levonas- és
kamatmentesen keril sor atutaldssal, az aukcios formanvomtatvanyon feltiintetett bankszamlaszamra,

Az aukcits vasarlasi ajanlat elfogadasanak feltétele

Minden esetben a Vezetd Forgaimazé donti el, hogy a hozzé beérkezett aukcios formanyomiatvany
megfeleitien ki van-e itve. A Vezetd Forgalmazé minden ilyen dontése végleges és kotelezd erével bir.
A beérkezé és a formai Kbvetelményeknek megfeleld aukcids vasariasi ajaniatot a Vezetd Forgalmazé
koteles elfogadni. A (i) hianyosan kitditolt aukcids formanyomtatvanyok, illetve (i) az aukeid iddponijaként
megieldlt iddszakon kivii benyujiolt aukcids vasarlasi ajanlatok érvenytelennek mindsiinek.

Az aukcios vasarlasi ajanlatok benylitasavai a befekietd kolelezd ergjll és visszavonhatatlan
kotelezettséget vailal az aukcidés vasarlasi gjanlatban feitiintetett teljies Osszeg erejéig, és tudomasul
veszi, hogy aukcios vasarlasi ajantata részben is elffogadhato.

Allokacid

Az aliokacid pontos szabalyait a vonathozd Vagleges Feltéielek részietezi.
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Amennyiben tobb befektetd nydjt be aukcids vésérlasi ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot
megjeldlve, és a Jeizéloglevelek vagy Koétvények elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi iyen
befektetd Jelzalogievél vagy Kotvény igénylése az adott arfolyamszintenfhozarnszinten, akkor ezen
befekiettk kazstt a Jelzaloglevelek vagy Kotvények elosztasa altaléban az aranyos elosztas elve alapjan
16rténik, azaz a befektetdk altal benyuijtott dssznéverték ardnyaban kerdlnek felosziasra.
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A JEGYZESI ELJARAS SZABALYAI

A Jelzaloglevelek és Kotvények értékesitése térténhet jegyzési eljdras keretében a vonatkozd Vegleges
Feltételekben leirtak szerint. Az aldbbi egy minta az egyes forgalomba hozatalokhoz Kapcsoiadd
Végleges Feltételekben bemutatasra ker(ld jegyzési szabalyokrdl A mintatel az adott Veégleges
Feltételek szabalyai eltérhetnek.

A Jelzaloglevelek és Kotvények értékesitése jegyzési eljaras keretében torienik a jelen fejezethan leirtak
szefint. Jegyzési vasariasi ajdnlatot magyar jogi személyek és jogi szemelyiségge! nem rendelkezd
tarsasagok, maganszemeélyek, valamint az atkalmazandd hazai és k{oldi jogszabalyok, illetve az
Alaptdjékoztatd vonatkozd korlatozasai betartdsa mellett devizakilfoldi intezmeényi  befektetdk és
devizakilfdldi maganszemeélyek nydithatnak be.

A jegyzési vasariasi ajaniatok benyiijtasa, a befizetés modja

A befektetdk jegyzesi vasarlasi ajaniatukat a vonatkozd Végleges Feliételekhez csatolt jegyzeési iv
benyljtasaval tehetik meg az abban megjeloit idétartam alatt (Jegyzés ideje) a jegyzesi helyek
nyitvatartasi idejében, a penztari drak alaft, A kibocsaté 3 jegyzési nap elteltével donthet a jegyzés
lezarasarol, amennyiben a felkinalt Jelzaloglevel és Kotvény lejegyzésre keriilt, Az Ajanlat benyljtasa
torténhet szemeélyesen vagy, amennyiben a jegyz0 mar rendelkezik az UniCredit Bank Hungary Zrt.-nel
érvenyes tigyfel- vagy folyoszamigval és értékpapirszamiaval, meghatalmazott atian is.

A befektetbnek érvényes jegyzési vasarlasi ajdnlat benytjtasshoz az UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél
vezetett érvényes gyfél- vagy folyoszamlaval és értékpapirszamlaval kell rendelkeznie. A forgalomba
hozatal soran Jelzdlogleveleket és Kdtvényeket vasarlé befektetdknek az UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél
vezetett Ggyfél- vagy folyoszamldjan szikséges, hogy a jegyzési iv benyujtasaval egyidejiileg a
Jelzaioglevelek és Kotvények vételara rendelkezésre alljon.

Azon befektetdk reszére, akik nem rendelkeznek az UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél a jegyzési vasariasi
gjanlat benyljtasakor ervenyes (gyfé! vagy folydszamilaval és értekpapirszamlaval, az UniCredit Bank
Hungary Zrt. jegyzéskor megnyitia az emlitett szamiakat. Meghatalmazott utjan csak akkor nyujthaté be
jegyzési vasarlasi ajaniat, ha az ajaniattevé mar rendelkezik érvényes szamiakkat az UniCredit Bank
Hungary Zrt.-néi.

Meghatalmazott Ofjan 5rténd eliards esetében a meghatalmazott koteies benydjtani a magyar nyelvii
meghatalmazasat, illetve idegen nyelven készuit meghatalmazas esetében a hiteles forditast is. A
Kulfdlddn kiallitott okiratba foglalt meghataimazéast a kiallités helye szerint illetékes magyar killképviseleti
hatosaggatl (nagykovetség, konzulatus) keli hitelesittetni vagy a kidoldi kozjegyzd eldtt alairt okiratot a
kozjegyz0 kozjegyzOi mindseget igazolo felilhitelesitési zaradékkal (0n. apostifie-lai) kell ellatni a Hagai
Egyezmény eidirasainak megfeleiéen.

A jegyzési ajanlatok érvényessége

Minden esetben a Vezetd Forgalmazo donti el, hogy a hozza beérkezett jegyzési iv megfelelben ki van-e
thitve. A Vezeld Forgaimazo minden ilyen dontése végleges és kotelezt erbvel bir. A beérkezd és a
formai kdvetelményeknek megfelelt jegyzési vasariasi ajaniatot a Vezetd Forgaimazo kateles elfogadni. A
{iy hianyosan kitoltott jegyzési formanyomtatvanyok, illetve (i) a jegyzési idészak lezarasat kévetden
benydjtott jegyzési vasardasi ajanlatok érvénytelennek mintsillnek. A jegyzési vasariasi ajaniatok
benyljtasaval a befekteté kitelezs erejl és visszavonhatatlan kifelezetiséget valial a jegyzési vasariasi
ajanlatban feltintetett teljes Ssszeg erejéig.

Allokécid

A Kibocsatd fenntarija a jogot, hogy a meghirdetett maximum dsszegen feilil iUljegyzést fogadjon el
maximum & Végleges Feltételekben meghatarozolt dsszeghatariy. Amennyiben a meghatarozoft
rmaximum osszegen felll érkezik be jegyzési vasarlasi gjanlat, és a Kibocsatd déntése értelmében nem
vagy csak részben fogad el tljegyzést, abban az esetben a Jelzdloglevelek és Kotvények elosziasakor
az ajanlattevbk Jelzdloglevel és Kotvény igénvlése részlegesen kertll elfogadasra az  adoit
arfolyamszinten/hozamszinten. llyen esetben a befektetk kozdtt a Jelzaloglevelek és Kotvények
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elosztasa 4ltalsban az arényos elosztas elve alapjdn torténik, azaz a befektetdk aital henydjioft
dssznévarték aranyaban kertiinek felosztasra.

Az értékpapirok jovairasa

A Jelzdloglevelek és Kotvények elszamoldsara, a Jelzaloglevél- és Kotvényjegyzik &rtékpapirszamlajan
tarténd jovairasara a Végleges Feltételekben meghatarozott elszamolasi napon kerli sor.

A Jelzalogtevél- és Kotvényjegyz6 a részére kidllitott dematerializalt éntékpapimdl szoio jetéti igazolast,
vatamint a jegyzés elszamolasi bizonylatot a jegyzési helyen veheti at.
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A VEGLEGES FELTETELEK MINTAJA [TOZSDEIVINYILVANOS)[ZARTKORU] JELZALOGLEVELEK
ESETEN

Végleges Feitételek

fdatum)

UniCredit Jelzidlogbank Zrt.

Maximum [@] Ossznévértékii, névre sz6l6, dematerializdlt, [[fix}/[vaitozé]/[indexalt]
kamatozast)/jdiszkont], [t6zsdei bevezetésre keriilG] {@] Jelzdloglevelek [nyilvanos}/[zartkori]
forgaiomba hozatala az 50.000.000.000 forint keretdsszegii 2014-15. évi Jelziloglevél és Kotvény
Program keretében

A jelen dokumentum a benne részletezett Jelzéloglevelek forgalomba hozatalahoz kapcsolédo Végleges
Feitatelek. Az it alkalmazott kifejezések a 2014, marcius 5-én kelf dsszevont Alaptéjékoztatoban keriitek
meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek a tdkepiacrél széld 2001. évi CXX. térvény 27. § (8)
bekezdése es az Europal Parlament és a Tanédes (2010/73. EU Irdnyelvvel is médositott) 2003/71/EXK
ranyelvenek §.4 cikke alapjan kerillt elkészitésre és a [Tozsdeil{Nyilvanos)/[Zartkar] Jelzaloglevelekre
vonatkozd Alaptajekoziatoval egyltt olvasandd. A Jelzdloglevelekkel kapesolatosan az Eurdpai
Kozdssegek Bizottsaga 809/2004/EK rendeletének 24. cikk 3. pontja alapjan elkészitett dsszefoglaio a
jelen Vegleges Feltételek meliékletét képezi Az Alaptajékoztatd és annak esetleges kiegészitése(l)
megtekinthetd a Kibocsatd (htto:/iwww jeizalogbank.hu), a Vezets Forgalmazo
(hitp:/iwww. unicreditbank hu) és a Budapesti Eriéktézsde (hitp//www.bethy) honlapjan, valamint a
Magyar Nemzeti Bank altal izemeltetett (hito:/fwww kozzetetelek.hu) honlapon.

{Az alabbi rendelkezések az adolt forgalomba hozatalra vonatkozban kitsltendéek. Az adoft forgalomba
hozatalra nem alkalmazandd rendelkezéshez a "Nem alkalmazando® megjeldliést kell frni, és az adott
alpont rendelkezéeseit tOroini kell. A pontok szdmozéasa nem véltozhat abban az esetben sem, ha teljes
pontokat vagy alpontokat jelbinek meg "Nem alkalmazando™ként. DIt betiivel a Végleges Feltételek
kitditesere vonatkozé instrukciokat jeltititk] A konkrét forgalomba hozatalra vonatkozs Végleges
Feltételek a forgalomba hozatal sajétos kGrilményeire tekinfettel a mintaldl eltérhet.

{1 Kibocsatd: UniCredit Jelzalogbank Zrt.
1054 Budapesi, Szabadsag tér 5-6.
(2} (i) A Sorozat megjeltlése: [@]
{it} ARészlet szama: (@}
(3) A kibocsatas devizaneme: [®]
(4) Ossznéverték: [®] Ft
() Sorpzat [®]
{ii) Részlet [®}
(5) Minimélis Forgalornba Hozatali Ar: (@]
(8) Jelzaloglevelek szama / néverteke: [@idh/[e]
{B Sorozat [®]
(i) Résziet [®]
N (i) Forgalormnba hozatal napja: [@]
{ii} Kamatszamitasi Kezddnap: (@]
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(8)
9
(10}

(1)

{12}
{13)

(14}

(15)

iif) Elszamolasi Nap:
(iv) Erteknap:

Lejarati Nap:
Futamidd:
Kamatlab:

A Jeizaloglevelek visszavaltasanak / iejaratkor
visszavaltasanak alapja:

A forgalomba hozatal jeilege:

Tézsdei bevezetes,

A forgalomba hozatal madia:
A forgatomba hozatal helye:
Kézremiikoddk:

(i) Vezetd Forgalmazd, Tozsdei Bevezetd,
Fizetd Megbizott:

[®]
[®]

[#]
[¢]

[[®}% fix kamatiab]
[[referencia kamatldb] +/- [®]%
valtozo kamatlab) (EHM: {@]%)

[indexalt Kamatozésy
Jelzaloglevelsk]

[Diszkont Jelzaloglevelek] (tovabbi
részletek alabb keriilnek
meghatarozésra)

[o}
[Nyilvanos] / [Zartkdri]

A Kibocsatd [nem] kérelmezi a
Jelzaloglevelek bevezetését a BET-
re.

[Aukeio} / [jegyzés dtjan]
(®]

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054
Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

(@]

A FIZETENDO KAMATTAL 0SSZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA KAMAT FIZETESRE KERUL)

(16)

Fix Kamatozasd
Haszefiiggd rendelkezések

Jelzaloglevelekkel

{i) Munkanap Szabaly:

(if) Kamatfizetési Nap{ok}:

{iif) A Kamatlab(ak} és Kamatdsszeg(ek)
meghatarozasaérl felelés Fél.

{iv) A Kamatlsb méreke:

(v) Fethalmozolt kamat:

(vi) Kamatbazis:

(vit)  Fix Kamatozast Jeizaloglevelek

{Alkaimazand¢] / [Nem atkalmazandd}
{Ha nem alkalmazando, akkor a jelen
pont alpontjai t&rienddk)

[Kovetkezé Munkanap Szabdly] /
[Médositott Kovetkezd Munkanap
Szabdly] / [Megel6z8 Munkanap
Szahaly]

{Nem  alkalmazandd] [/
meghatarozanddk]

UniCredit Bank Hungary Zrt, mint
Fizetd Megbizott

[®1% (EHM: [#1%)

inapok

[A felhalmozoit kamat [#] napjan
[@]%, azaz {@] [devizanem] egy [@]
[devizanem] cimietd Jelzaloglevélre}

{o]
{®]
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(17)

(18)

k

amatanak egyéb megallapitasi modja:

Valtoz6 Kamatozéast Jelzdloglevelekkel
Osszefliggd rendetkezések

{i) Kamatfizetési iddszakok:

(i) Munkanap Szabdly:

(ii) A Kamatidblak) meghatarozésanak
napia:
{iv) Kamatszamitas:

(v} Kamatfizetési Nap{ok);

(vi)

A Kamatlab(ak) és Kamatosszeg(ek)

meghatarozasaern felelbs Feél:

(vii)

(vii)

(ix)

Kepernyboldalas Kamat-meghatarozas:
AValtozé Kamatiab Elsédleges Forrasa;

Referencia Bankok (ha az Eistdieges
Forras a Referencia Bankok):

{x) Referencia Kamatlab:

(xi)
(xit)
(xiii)

(xiv) F

{(xv}

{xvi)
e
é

Kamatfelar(ak):
Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatiab:

ethalmozott kamat:

Kamatbazis:

Csokkengssel, kerekitéssel kapcsolatos

dirasok, kozds szambavéieli egység
S egyéh, a Valtozé Kamatozasd

Jelzaloglevelek utan fizetendd kamat
Kiszamitasdval kapcsolatos elSirasok,

a
2

Diszkont

mennyiben azok eltérnek a
aliételekben részietezett szabalyokiéh

Jelzdloglevelekkel  Bsszefiiggd

rendelkezések

(i) Hozam:

(if) Referenciadr:

{Alkalmazandd] / {Nern alkalmazando]
{Ha nem alkalmazandd, akkor a jefen
pont alpontjai tériendék)

{evente] / [félévente] / [negyedévente]
{ {havonta utdlag fizetendd)

[Kovetkezd Munkanap Szabaly] /
[Modositott  Kovetkezd Munkanap

Szabalyl / [Megel6zé Munkanap
Szabaly]

[KépernyGoldatas Kamat-
meghatérozas] / iegyéb
(részletezendd)

{e]

[Nem alkalmazandd] [/ [napok

meghatarozanddk]

UniCredit Bank Hungary Zrt., mint
Fizetd Meghizoft.

{®]
[Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt.] /
[meghatarozandd az  alkalmarzando

kepernydoldal vagy a Referencia
Bankok]
imeghatdrozandd]

[BUBOR] /[egyéb {részietezendd)]
evi [+/-[{®]%

&vi [@]%

évi [0]%

[A felhalmozott kamat [®] napian
[®]%, azaz [®] [devizanem] egy [@]
[devizanem] cimletl Jeizéloglevelre]

[®}

[e]

[Alkalmazandd] / {Nem alkalmazandd] (Ha
nem alkalmazandé, akkor a jfelen pomnt
alpontjai térfendék)

[#]% évente

[®]
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(19}

(iif)
(iv}

(D)

Kamathazis;

Egyéb, a Jelzdloglevelek utan fizetendd
dsszeg meghatarozdsahoz szukséges
farmula / szamitasi alap:

Indexalt Kamatozast
Jelzdloglevelekekre vonatkozé
rendelkezdsek:

Index / Képlet:

ie]
[o]

[Alkalmazandoé] / [Nem alkaimazandd] {(Ha
nem alkalmazanda, akkor a jelen pont
alponijai térienddk)

frészletezze it  vagy az  kgyeb
rendelkezésekben]

/

[A kamatfizetéshez tartozd, fa Kozponii
Statisztikai Hivatal (KSH) altal az adott
nénap (Index Referencia Iddszak)
tekintetében készitett és az Aitala
Gzemeltetett hitp:/www ksh hu honiapon
iletve a Magyar Nemzeti Bank afltal
(zemeltetett hitp Zwww.mnb.hy honlapon
kozzetett eviéy KSH fogyaszibiar-index
(CPI)] / [az Eurostat (Eurostat) altal az
adott honap  tekintetében  {Index
Referencia ldészak) készitett es a
hito:/fepp.eurosiat.ec.eurppa.gu  honiapon
kzzétett Eura Gvezeti év/év harmonizalt
fogyaszidiarindex {Harmonized Index of
Consumer Prices ~ HICP (HICP))] / [a
(INDEXET KESZITO ES KOZZETEVO
INTEZMENY NEVE] éltal az adott hénap
tekintetében (Index Referencia lddszak)
készitett &5 &  [http:fiwww ksh.hul
honlapon kozzétett [INDEX NEVE] (ha
pozitiv, amennyiben ez negatly, akker 0 %)
+ [#] bazispont. Az elsé
kamatmegallapitas a [EV] [HONAP]- év/év
indeyx + [#] bazispont.

Kamai. Kamatid Index Kamat-
fizetési b Referenc mieghats
lddszak ia rozast
iddszak Nap
1 fol-t5 CPHI 2% 3
{o}ig CRHIND [HONAP}
EX
NEVEM
L) +
%
2 {10t {CPIAHE A "
»Hig CPYIND {HONAP]
EX
NEVEV]
L +
[81%
3 [o}-15} [CPiaHt [Ev} {o}
[®}ig gP]!{IND [HONAR]
X
NEVEM
L] +
[el%
4 [o}-t6t [CREAs Ev (8}
felig CPJIND [HONAPR]
EX
MEVEH
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(i)
(iii)

(iv)

A Kamatdsszeg(ek) szamitasaén felelés
fal.

A Kamatidh meghatarozasara
vonatkozé  rendelkezések, ama az
esetre, ha a szamitas Index ésivagy
Keplet alapian lehetetlen vagy rendkivili
nehézségekbe Otkézik:

Meghatarozo#t [dészak{ok) /
Meghatarozott Kamatfizetési Napok:

L] +
fo)%

5 fot8
{#}ig

[CPHAHE BV} o}
CPI{IND [HONAR

6 {e}-t6)
{elig

[SPAHI IEV] [#
CPYIND  [HONAP]

EX
NEVEY
L] +
[l

T [#3-t61
fo}ig

LCPIFHI BV {o}
CRIIND fHOMAR]

8 1o}-to!
[o}-ig

[CPYRHI  |EV) 9]
CRHIND [HONAR)

EX

NEVE)

@) +

{e%

3 {o]-151
{elig

[CPH/H! {EV} o]
CPI{IND [HONAP]

EX
HEVE
L) +
{@]%

10 [®}-468
f#l-ig

[CRIYHI HEV] (o}
CPHYIND [HONAS)
EX

NEVEW
o +

1%

Amennyiben a fenti datumok munkaszineti
napra esnek, a [Kovetkez6 Munkanap
Szabalyt [/ [Mbdositott Kévetkezd
Munkanap Szabaly] i [Megeldzb
Munkanap Szabaly] alkalmazands. A
[CPIFIHICPINDEX NEVE] szamitasanak

modjaval, miltbeti teljesitményével,
volatilitasaval kapcsolatos adatok  a
[hitp/Mvwww ksh. hu) !

hitn///epp curcstat.ec eurcpa.eu] 7 [#]
honiapon érhetbek el]

{o]

[®] [Amennyiben {a}i{az} [KSH)/[Eurastat)/]
INDEXET KESZITO ES KOZZETEVO
INTEZMENY NEVE] a fenti &rindex helyett
azones Cceéld indexet k&zdl, akkor a
kamatmagailapitasnal ez kerlli figyelembe
vetelre, amennyiben a  vonatkozd
Kamatmeghatarozas Napjaig ilyen index
nem eérhetd el, akkor a Kibocsatd a

kamatmegallapitaskor az eldzd
kamatperiddusra  kifizetett  kamatlabat
atkalmazza.)

{o]
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(v}  Munkanap Szabaly:

{viy  Tovabbi Pénzigyi Kézpont (ok):
{vi) Minimalis Kamatiab:

(viii} Maximalis Kamatiab:

{ix) Kamathazis:

{x}  Egyéb felteteiek:

{Valtozd Kamattdb Munkanap Szabaly] /
[Kovetkezd Munkanap Szabalyl /
[M&dositott Kévetkezd Munkanap Szabaly] /
[Megel&zé Munkanap Szabaly] / {egyéb}

[®]/ [Nem atkalmazandg.}
&vi [®1% / {Nem alkalmazando.]
évi {#]% / [Nem alkalmazandd.}
[®]/ {Nem atkaimazand¢.}

[@] /[Nem alkalmazandd.]

A JELZALOGLEVELEK VISSZAVALTASAVAL O5SZEFUGGO RENDELKEZESEK

(20) A Lejarat el6tti visszavaltds =2
Kibocsaté dontése alapjan:

(21} A Lejdrat elStti  visszavaltis a
Jeizédloglevél-tulajdonos dantése
alapjam:

(22) A Jelzaloglevelek Lejaratkori

Visszavaltasi Ertéke:

{23} Lejarat EIStti Visszavaltasi Osszeg és
datum:

[Megengedeti] / [Nem megengedett.}

{Megengedett] / [Nem megengedett ]

[A Jelzdloglevelek névértéke vagy a
Kibocsatd dltal a jelen Veégleges
Feltételekkel tsszhangban
megallapitoit 6sszeg.]

[Névériek} / [Egyebl

A JELZALOGLEVELEKKEL OSSZEFUGGH ALTALANOS FELTETELEK

(24) A Jelzaloglevelek tipusa:
(25)  AJelzaloglevelek formaja:

(28) Egyéb rendelkezések vagy specialis felistelek:

{27} Visszavasarlas

ERTEKESITES
{28)  Ertékesités modja:

(29) Jegyzési Garanciavallald:

{30} Az aukcib / jegyzés helye és modia:

[névre 52016 Jelzdloglevelek]

{dematerializalt Jelzaloglevelek,
tletve az ezek feitételeit dsszefoglald
Okirat]

[Nem aikalmazando] / [részletezendd]

A Jht. Rendelkezésel afapjan a
Kibocsatd attal vigszavasaroif
Jelzéloglevelek (jbd! forgalomba nem
hozhatok.

[aukcio] / egyzés]

[Nem alkalmazandd] / [Az alabbi
személy a forgalomba hozatallal
kapcsolatban  jegyzési  garanciat
vallat: [#]]

(9]
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31)

{i) Az aukcio f jegyzés ideje;
(if) Jegyzési helyek:
(jid} Maximalis Forgalomba Hozatali Hozam:

{iv) Minimalis Forgalomba Hozatali Ar /
Forgalomba Hazatali Ar:

V) Forgalomba Hozatalt Hozam / Ar:
(vi) Tuljegyzes:
{vii) Kihirdetés helye, médja:

Ertekesitési korlatozasok:

[9]
[®]
[#]/ [Nem alkalmazandd)

[®]/ {Nem alkaimazando]

[}/ [Nem alkalmazandd]
[®]
[®]
(]

A FORGALOMBA HOZATAL LEBONYOLITASAVAL OSSZEFUGGO FELTETELEK

(32)
{33)
(34)

{35}
(36)
(37)
(38)

(39)
(40

A Forgaimazb elktldniteft ietéti szamiaszéma:
Kifizetési helyek:
() A Feligyelet engedélyének szama és

datuma:

{i A Kibocsatd hatarozate a forgalomba
hozatal jovahagyasardl;

{ii) A Kibocsatd hatarozata a tozsdei
hevezetés jévahagyasaroh

ISIN Kad:
A Jelzaloglevél sorozatszama:
A Jelzaloglevelek jbovairasa:

Kozponti Ertékpapirszamla Vezetdie és cime:

Forgalombea hiozatal kSitségeinek viselbje:

A forgalomba hozatal sorén a Kibocsats illetve a
Vezetté Forgalmazé [ Forgaimazd  alial
felszamitoft és a befektetdkel terheld dijak és
kiitségek:

ALTALANOS INFORMACIO

(41}
(42)

Hitelmindsités:

A kibocsatasban részivevd termeészetes és joui
szemeélyek érdekeltségel

[@]
i
[®]

[@]
{®] /7 {Nem alkaimazandd.]

(@]
(e}
[e]

[@} / {Kozponti Elszamoldhidz és
Ertéktar Zrt. (1075 Budapest, Asb6th
u 8110

[®]
[®]

[Nem alkaimazandd

A Vezetd Forgalmaz¢é részere
kifizetendd diiakon kivll a Kibocsatd
legjobb tudomasa szerint semmilyen
szemely nem rendelkezik lényeges
érdekeitséggel a kibocsatassal
kapcselatosan.
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{43) A kibocsatas becslt nettd bevétele: [@]

A kibocsatas becsiit netid dsszkolisége: i®]
(44) tranyadd jog és illetékesseq: A Jelzdloglevelekre a magyar jog
irdnyadd,
(45} Egvéb Forgalmazdik): [@}/ [Nem alkaimazandd.]
{48} Egyéb Forgalmazd(k) tekintetében alkatmazandd [@]/ [Nem alkaimazandd.]
forgalmazasi idészak:
{47} Kibocsatonak a Tajékoztaté Irényelv 3.4, cikke [#]/ [Nem alkalmazandd.)

és a Tajékoztatd Rendelet 20.a cikkeének (1)@}
pontja szerini  hozzajarulaséval kapcsolatos
egyeb feliétel:

[A Kibocsatd és a Vezetd Forgalmazd, mint a jelen Végleges Feltételek tartatmaert egyetemiegesen
felelés személyek eziton nyilatkoznak arrél, hogy az elvarhatd gondosség meliett a lehetd legjobb
tudésuk szerint készitett jelen Végleges Feltételek a valdsagnak megfeleld adatokat és allitasokat
tartalmaz, tovabba nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Jelzaloglevelek, valamint
a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabd! jelentdségge! birnak ]

A Kibocsato reszérdl;
UniCredit Jetzalogbank Zrt.

A Vezeld Forgalmazs részerdh
UniCredit Bank Hungary Zrt.

&4



A Vagyonellendr nyilatkozata
fbeillesztends)
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MELLEKLET
Osszefoglalo
[beillesziandd]
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A VEGLEGES FELTETELEK MINTAJA [TOZSDENYILVANOSYZARTKOR(U] KOTVENYEK
ESETEN

Végleges Feltételek

{datum)

UniCredit Jelzdloghank Zrt,

Maximum [®] &ssznévertékd, névre sz6l5, dematerializalt, [ffix)fivaltozélifindexalt]
kamatozast]/[diszkont], [tGzsdei bevezetésre keril6] [®] Kdotvények [nyilvanosjifzartkori]
forgalomba hozataia az 50.000.000.000 forint keretdsszegii 2014-15, évi Jeizaloglevél és Kétvény
Program keretéhen

A jelen dokumentum a benne részletezelt Kotvények forgalomba hozatalghoz kapcsoiédéd Végleges
Feltetelek. Az itt alkalmazott kifejezeések a 2014. marcius 5-€n kelt dsszevont Alaptajékoztatoban kertltek
meghatarozasra. A jelen Veégleges Feitélelek a tokepiacrdl szold 2001, évi CXX. {orvény 27. § (6)
bekezdése és az Eurdpal Parlament és a Tanacs (2010/73. EU Iranyelwvel is modositott) 2003/7 1/EK
iranyelvének 5.4 cikke alapjén kerllt elkészitésre és a [T6zsdei¥Nyilvanos[Zartkori] Ktvényekre
vonatkozo Alaptajékoztatéval egyltt olvasandéd. A Kotvényekkel kapesolatosan az Eurdpai Kézosségek
Bizoftsaga 809/2004/EK rendeletének 24. cikk 3. pontja alapjan elkészitett dsszefogialé a jelen Végleges
Feltetelek mellékletet képezi. Az Alaptdjékoztalé és annak esetleges kiegészitése(i) megtekinthetd a
Kibocsatd (http:/www.jelzalogbank hu), a Vezetd Forgaimazd (hitp/iwww unicreditbankhy) és a
Budapesti Ertéktézsde (http:/www bet hu) honlapjan, valamint a Magyar Nemzeti Bank éltal iizemeltetett
(hitp: fwww kozzetetelek hu) honiapon.

[Az alabbi rendelkezések az adoit forgaiomba hozatalra vonatkozoan kitoitenddek. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazandé rendelkezéshez a "Nem alkalmazandé™ megjeislést kell iIrmi, és az adoft
ajpont rendelkezéseit tiréini kell. A pontok szémozédsa nem valtozhat abban az esetben sem, ha leljes
pontokat vagy alpontokat jelinek meg "Nem alkalmazandG™ként. Dolt betivel a Végleges Feliélelek
kitoltesére vonatkozd instrukcickat Jeldituk] A konkrét forgalomba hozalalra vonatkozd Végleges
Fellételek a forgalomba hozatal sajdtos kdriliményeire tekinteltel a mintatd! eitérhet.

{H Kibocsatd: UniCredit Jelzalogbank Zrt.
10564 Budapest, Szabadsag iér 5-6.
(2} (i A Borozat megjelblése: [®
{i5} A Részlet szama: [®}
(3) A kibocsatas devizaneme: {®]
{4) Ossznévériék: [®] F
(1) Sorozat (@]
(i) Reszlet [@]
(5) Minimalis Forgalomba Hozatali Ar. [e]
(8) Kétvenyek szama / névértéke: [®]db/[®]
(i Sorozat [®]
(i) Részlet (]
(7y {i) Forgalemba hozatal napja: (@}
(i) Kamatszamitasi Kezddnap: @]

&7



(8)
(9}
(10)

{(11)

(12)
{13)

(14)

(15)

(iit) Elszamolast Nap:
vy  Eréknap

Lejarati Nap:
Futamidé:
Kamatiab:

A Kotvények visszavaltasdnak / lejaratkori
visszavaltasanak alapja:

A forgalomba hozatal jellege:

Tézsdei bevezetes:

A forgatomba hozatal madja:
A forgalomba hozatal helye:
Kézremlikoddk:

] Vezetd Forgalmazd, Tozsdei Bevezetd,
Fizetd Megbizott:

[e]
[#]

{®]
[e]

[®]% fix kamatlsb) / Hreferencia
kamattab] +/— [®]% vaitozd kamatlab)
(EHM: [®]%)

[Indexdlt Kamatozas( Kotvények]

[Biszkont Kotvények] {tovabbi
részietek alabb kerllnak
meghatarozdsra)

[®]

[Nyilvanos){Zartkord)

A Kibocsatd [nem] kérelmezi a
Katvények bevezetését a BET-re.

[Aukeid} / [jegyzés utjan]
(@]

UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054
Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

(@

A FIZETENDO KAMATTAL OSS5ZEFUGGO RENDELKEZESEK (HA KAMAT FIZETESRE KERUL)

{16}

(17

Fix Kamatozds( Koétvényekkel dsszefiiggd
rendelikezések

{i) Munkanap Szabaiy:

(ii) Kamatfizetési Nap(ok):

{it) A Kamatlab{ak) és Kamatldsszeg(ek)
meghatarozasaérn feleibs Fel:

{iv} A Kamatiab meréke;

(V) Felhaimozott kamat:

{vi) Kamatbazis:

(vii) Fix Kamatozasi Koétvény kamatanak
egyéb megaliapitasi modja:

Valtozé Kamatozastl Kotvényekkel
dsszefugad rendelkezések

[Alkalmazanddl / [Nem alkaimazandd)
{Ha nem alkaimazando, akkor a jelen
pont alpontjai torlendok)

[Kovetkezé Munkanap Szabély] /
{Modositott Kovetkezé Munkanap
Szabalyl [/ [Megeltzé Munkanap
Szabaly]

[Mem  alkalmazandd] /  [napok
meghatarozandok]

UniCredit Bank Hungary Zrt., mint
Fizetd Meghizott

(@)% (EHM: [#]%)
[A felhalmozott kamat [@] napjan

[@1%, azaz [@] [devizanem] egy (@]
[devizanem] cimletl Kétvényrej

[®]
(9]
[Alkalmazandd] / [Nem atkalmazandd]

(Ha nem alkalmazando, akkor a jelen
pont alpontjai thriendGk)
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(18)

t

(ii)

{iif)

(iv)
v
{vi)

{vii)

{viif)

(ix)

(%)
{x)
(xii)
(xili)

(xiv)

{xv)

{xvi)

(i

Kamatfizetési [dészakok:

Munkanap Szabaly:

A Kamatiab(ak)
napja:

meghatérozasanak

Kamatszamitas:

Kamatfizetési Nap(ok):

A Kamatléb{ak) és Kamatosszeg(ek)
meghatarozasaért felelds Faf

Kepernydoldalas Kamat-meghatarozas:

AValiozé Kamatlab Elsbdieges Forrasa:

Referencia Bankok (ha az Elsédleges
Forras a Referencia Bankok):

Referencia Kamatiab:
Karmatfelar(ak):
Minimalis Kamattab:
Maximatlis Kamatiab:

Felhalmozott kamat:

Kamatbazis:

Cstkkenésseal, kerekitéssel kapcsolatos
eldirasok, kézos szambavéieli egység
és egyeb, a Viltlozd Kamatozasi
Kotvenyek  utan  fizetendd  kamat
kiszamitasaval kapcsolatos elbirdsok,
amennyiben azok gitérnek a
Feltételekben részletezett szabalyoktdl;

Diszkont Kbtvényekkel dsszefliggs
rendelkezések

Hozam:

[évente] ! [fétévente] f
[negyedeévente] / fhavonta utdlag
fizetendé)

[Kovetkezd Munkanap Szabaly] /
{Modositott  Kovetkezé Munkanap

Szabaly] / [Megelbzé Munkanap
Szahély]

[Keperny&oldalas Kamat-
meghatarozas] / fegyeéb
(részletezends))

{9]

[Nem alkalmazando] [/ {napok
meghatarozanddk]

UniCredit Bank Hungary Zit., mint
Fizetd Megblzotl

(9]

[Allamadéssag Kezeld Kozpont Zit] /
[meghatarozandd az alkalmazando
kepernydoldal vagy a Referencia
Bankok]

fmeghatarozando]

[BUBOR] /{egyéb {(részletezendd))
évi [+/-][#]%

évi []%

évi {@]%

[A felhalmozott kamat [®] napian

[01%, azaz [@] [devizanem)] egy [@]
[devizanem] cimletii Kotvényre]

{®]
{o]

[Alkalmazandd} / [Nem alkalimazandod] (Ha
nem alkalmazand0, akkor a jelen pont
alpontjai torfendtk)

[®1% évente
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(19)

(i1}
(iit)
(iv)

(B

Referenciaar,
Kamathazis:

Egyéb, a Koivények utan fizetendd
ssszeg meghatarozisahoz szlkséges
formula / szamitasi alap:

Indexalt Kamatozasi Kétvényekre
vonatkozd rendelkezések:

index/Képlet

[#]
[®]
{e]

[Alkaimazandé] / [Nem alkalmazandd] (Ha
nem alkalmazando, akkor a jelen pont
alpontiai tériendok)

Egyéb

irészietezze it vagy az

rendelkezésekbenj
/

[A kamatfizetéshez tartozo, {a Kodzpont
Statisztikai Hivatal (KSH) altal az adoif
honap {Index Referencia Ilddszak)
tekintetében készitett és az altala
{izemeltetett hitp/iwww. ksh hu  honlapon
illetve a Magyar Nemgzeti Bank 3&lal
tzemeltetett hitp:/Awww.mnb.hu hoentapon
kzzétett éviev KSH fogyaszididr-index
(CPI}} / [az Eurostat {Eurostat) altal az
adott  honap  tekintetében {Ihdex
Referencia Id6szak) készitett és a
hitp:/fepp. eurostat.ec.eyropa.eu  honlapon
kézzétett Eurd tvezeti év/iév harmonizdlt
fogyasztoiar-index (Harmonized Index of
Consumer Prices ~ HICP (HICP))] / {a
INDEXET KESZITG ES KOZZETEVO
INTEZMENY NEVE] altal az adott hdnap
tekintetében {Index Referencia lddszak)
készitett és a  [hitp/www ksh.hul
heontapon kozzétett [INDEX NEVE]] (ha
pozitiv, amennyiben ez negatlv, akkor Q
%) + [®] bazispont. Az elsd
kamatmegéliapitas a [EV] [HONAP} éviév
index + [#} bazispont.

Kamat- Kamatia index Kamat-
fizetési b Referenc meghatd
lfbszak ia rozési
lddszak Nap
1 [®3-161 [CREH! gév; [
[]ig CPIAINDG HONAP]
EX
NEVEY[
L] *
{3
2 {ol6l | {CPIMHI gévl 1]
1o} CPIRIND HONAP)
EX
MEVEY
L +
#1%
3 [®]-46¢ [CPHAHL SQV} [e}
[a}-ig CP)INE [HONAP]
EX
NEVEH
.] +
{®)%
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i)
(iif)

A Kamatdsszeg(ek) szamitasaert felelds
fél:

A Kamatlab meghatarozasara vonatkozé
rendelkezések, arra az eselre, ha a
szémitas Index ésfvagy Képilet alapjan
lehetetlen vagy rendkiviili nehézségekbe
{itkézik:

4 fol-tol {CPRAH EV] o]
{o}ig gpy{mo [HONAP]
X
NEVE
o +
[.Iyo
5 fot0t FCPIHE (gév; [e}
[0}g g;&p[mn HONAP)
NEVEW
» +
[#]%

& ®3-16l [CRIEHI gév; L3
[o}ig gzmmn [HONAR]
NEVEH
LI +
[®}3%

7 {e}-10l [CPIMHI g-i‘!i {a]
[}ig giy[mo {HONAPY
NEVE}]

L 2 +

{o1%
8 fe]-i0l [CPiyH1 g:‘\/] I=]
{8}ig CPIIND [HONAP)
EX
NEVEM
L] +
fes
g (@318 LRI EV) (e
{e)-ig CPIND [HONAP]
EX
NEVEY
a1 +
[#]%
10 [o)-10) {CPIH! gévz fe]
[®}-ig CPYIND THONAPR]
EX
NEVE
0] +
{ol%
Amennyiben a fenti datumok

munkaszineti napra esnek, a [Kovetkezd
Munkanap  Szabslyl [  [Modositott
Kévetkezd  Munkanap  Szabaly] 7/
[Megeltizd Munkanap Szabaly]
alkalmazandd. A [CPIV[HICPY[INDEX
NEVE] szamitasanak madjaval, moitbeli
teljesitményévsl, yolatilitdaséaval
kapecsolatos adatok a [hitp:Awww ksh.hu] /
ihttp://fepp.eurostat.ec.europaeu] / [0]
honlapon érhettek el

{e]

f®] [Amannyiben {a}/faz] IKSH)/[Eurostat}i
INDEXET KESZITO ES KOZZETEVO
INTEZMENY NEVE] a fenti arindex helyett
azonos celt indexet kozol, akkor a
kamatmegallapitasnai ez kel figyelembe
vételre, amennyiben a  vonatkozd
Kamatmeghatdrozas Napjgig ilyen index
nem é&rheté el, akkor a Kibocsatds a
kamatmegallapitaskor az elidzd
kamatperiodusra  kifizetett  kamatiabat
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(ivy Meghatdrozotit idészakiok)

Meghatarozott Kamatfizetési Napok:

(v}  Munkanap Szabaly:

(viy  Tovabbi Pénzigyi Kozpont (Ok).
(viiy Minimalis Kamatfab:
(vili) Maximalis Kamatllab:

(ix} Kamatbazis:

(x} Egyéb feitetelek:

/

akalmazza.}

[e]

[Vaitozd Kamatlab Munkanap Szabaly] /
{Kovetkezé  Munkanap  Szabaly] /
{Madositoft Kovetkezé Munkanap Szabaly]
[ [Megeibzd Munkanap Szabaly] / [egyeb]

[®} / {Nem alkalmazandé.)
évi [8]% / {Nem alkalmazando.]
évi [®]% / [Nem alkalmazandd.}
[®]/ iNem alkalmazandé ]

[#] /[Nem alkalmazando.]

A KOTVENYEK VISSZAVALTASAVAL 088ZEFUGGO RENDELKEZESEK

(20)
(21)

{22}

(23)

A Lejarat el6fti visszavaitas
Kibocsatd dontése alapjan:
A Lejarat  el6iti  visszavaltas

Kétvénytulajdonos dontése alapjan:

a

a

A Koétvények Lejaratkori Visszavaltisi

Ertéke:

Lejdrat EIGt Visszavaltasi Osszeg és

datum:

{Megengedett] / {Nem megengedett ]
[Megengedetf] / [Nem megengedett ]

[A Kotvények névértéke vagy a
Kibocsatd altal & jelen Veégleges
Feltételekkel dsszhanghban
megaliapitolt dsszeg.]

IN&vérték] / [Egyéb)

A KOTVENYEKKEL O8SZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

(24) A Kbtvények tipusa:

{25} A Kotvények formaja:

(26) Egyéb rendelkezések  vagy
feltételek:

(27) Visszavasarlas

ERTEKESITES

{(28)  Ertékesités modia:

(29} Jegyzési Garanciavallaid:

(30) Az aukeid / jegyzés helye és modja:

specialis

[névre szdid Kitvények]
[demateriatizalt Kdtvények, illetve az
ezek feltételeit dsszefogiald Okirat]
[Nem alkalmazando] / [részietezendd]

A  Kibocsatd Altal visszavasarolt
Kotvények (jbol forgalomba nem
hozhatok.

{aukeid} / [jegyzés)

[Nem alkalmazands] / [Az alabbi
személy a forgalomba hozatalial
kapcsolatban  jegyzési  garanciat
vailal: [#]}

{9]
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{i) Az aukeit / jegyzés ideje:

(iiy Jegyzési helyek:

i)  Maximalis Forgalomba Hozatali Hozam:

(iv) Minimalis Forgalomba Hozatali Ar /
Forgalomba Hozatali Ar:

{v)  Forgalomba Hozatali Hozam / Ar:

{vi} Tdljegyzés:

(viiy  Kihirdetés helye, modia;

(31} Ertekesitési korlatozésok:

(@]
(®]
[@] / [Nem atkalmazandd)
{8}/ [Nem alkalmazandd]
[@]/ [Nem alkalmazandd)
(o]
[e]
(e}

A FORGALOMBA HOZATAL LEBONYOLITASAVAL OSSZEFUGGO FELTETELEK

(32) A Forgaimazé elkiionitett ietéti szamlaszama;
(33) Kifizetési helyel:

{34} () A Feligyelet engedélyének szama és

datuma;

(i} A Kibocsatd Hatarozata a forgalomba
hozatal jdvahagyasarol:

iy A Kibocsaté Hatarozata a tozsdei
bevezetés jOvahagyasardl:

(35) ISIN Kéd:

{36} A Kdtveny sorozatszama:

(37} A Kotvények jovéirasa;

(38) Kozponti Ertékpapirszamla Vezetéje és cime:

{39)  Forgalomba hozatat kéliségeinek viseldje:

(40 A forgalomba hozatal sorén a Kibocsato illetve a
Vezetd Forgalmazé / Forgaimazo éltal
feiszamitott és a befekteibket terhel dijak és
kéitségek:

ALTALANOS INFORMACIO
(41)  Hitelmindsités:

{42) A kibocsatdasban részivevd természeles és jogi
szameélyek érdekeitségei:

[®]
{®]
[®]

(@)

[®}/ [Nem alkalmazandd]

(®]

[#]

(€]

[®1 / [Kdzponti Elszamoldhdz és
Ertektar Zri. (1075 Budapest, Ashdth
u. 9-11.).]

{®]

[e]

[Nem alkaimazando.]

A Vezetd Forgalmazé részére
kifizetendé dijakon kivll a Kibocsatd
iegiobb tudomasa szerint semmilyen
személy nem rendelkezik lényeges
érdekeltadggel a kibocsatassal
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(43)

{44}

(45)
(46)

{47)

A kibocsatas becsiilt nettd bevétele:
Akibocsatas becsiilt nattd dsszkélisége:
Irényado jog és ilietékesség:

Egyeb Forgaimazd(k):

Egyéb Forgalmazéik) tekintetében alkalmazando
forgalmazasi idészak:

Kibocsaténak a T&jékoziatd Irdnyelv 3.4. cikke
és a Tijékoztatd Rendelet 20.a cikkének (1)(a)
pontia szerinti  hozzdjarulaséval kapcsolatos
egyéb feltetel

kapcsolatosan.

(#]

[#]

A Kitvényekre a magyar
iranyado,

[®@] / [Nem atkalmazando.]

[®] / {Nem alkalmazando.]

[#]7 {Nem alkalmazandd.}

jog

IA Kibocsatd és a Vezetd Forgalmazs, mint a jelen Végleges Feltételek tariaimaént egyetemlegesen
felels személyek ezdton nyilatkoznak arrdl, hogy az elvarhaté gondossag mellett a lebetd legjobb
tudasuk szerint készitett jelen Végleges Feltételek a valdsagnak megfeleld adatokat és allitasokat
tartalmaz, tovabba nem haligat e olyan tényeket és informéacidkat, amelyek a Kotvények, vaiamint a
Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabd! jelentdséggel birnak ]

A Kibocsato részérdlh

UniCredit Jelzalogbank Zrt.

A Vezetd Forgalmazs részeréh

UniCredit Bank Hungary 2.
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MELLEKLET
Osszefoglald
[beillesziends)
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BEVETELEK FELHASZNALASA

A Program célia, hogy a Kibocsaté idérél idére Jelzaloglevelek és Kotvenyek forgalomba hozatala altal
biziositsa forrasait.

A Program keretében torténd Jelzaloglevél és Kotvény forgalomba hozatalok megvalositasaval a
Kibocsatd forint- és devizaforrasokat von be a tokepiacrdl annak érdekében, hogy gyfelel szamara
hosszUtavon kiszamithatd, versenyképes kamatozasu hiteleket tudjon kindlni, valamint az arra jogosult
agyfelet az allam &ltal nydjtott kamattdmogatasok elényeit maximélisan ki tudjak hasznalni. A fentieken tdl
a Program keretében eszkdzslt kibocsatdsok altal torténd hosszd lejaratd forrasbevonas a Kibocsato
strukturalis likviditasi helyzetének javitasat is lehetdvé teszi.

A Program keretében megvaidsuié egyes forgalomba hozatalok tovabbi tzieti céfja, hogy az igy szerzett
forrasokbol a Kibocsatoval 6nalid zélogjogok megvasarlasan alapuld egyuttmikédési megaliapodast
kostott kereskedelmi banki partnerek altal foly6sitott hitelek allomanyabol minél nagyobb problémamentes
kivetelésaliomanyt tudjon megvasaroini. A Jelzdloglevél és Kotvény forgalomba hozatalokbdl szarmazd
forrasok biztosifjak és javitjak a Kibocsatd eszkozei és forrasat szerkezetének Osszhangjat.
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A KIBOCSATO ADATAI

Cégnéyv:
Székhely:
Teiefonszém;
Fax:

Alapitas ideje:
Tarsasagi forma:

Cégbejegyzés helve:

Cégbejegyzes ideje:
Cégiegyzékszant:
Statisziikai szamjel,
Adbszam:

Miikadési idétartam:
Uzleti év:

Miikéddesre iranyado jog:

A KIBOCSATO BEMUTATASA

UiniCredit Jelzalogbank Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
+36-1-301-5500

+36-1-301-5530

Alapité Okirat kelte: 1998. jtinius 8.
Zartkrien m{ikddo részvénytarsasag
Magyarorszag, Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirosaga
1998, auguszius 3.

01-10-043900

12399586-6492-114-01
12399596-4-44

hatarozatian idétartamra alakuit
megegyezik a naptari évvel

a mindenkor hatélyos magyar jog rendelkezései

A Kibocsato az alabbiakban meghatarozott tevékenységek folytatasara jott 16tre (az Alapité Okirat
. fejezetében foglaitak alapjan):

= egyeh monetaris kdzvetités;

s egyéb hitelnydijtas;

+ mashova nem sorol egyab pénziigyl kozvetités; és

e egyeéb pénzigyi kiegészith tevékenység.

Ezen tevekenysegek keretén belll a Kibocsatd a Jht. rendelkezései szerint kizardlag az aigbbi

tevékenységeket folytatja;

» visszafizetend® pénzeszkéz nyilvanossagiol torténd elfogadasa, ide nem érive a betét

gyiijtesét;

» pénzkdicsdbn nyljtasa, Magyarorszag teriletén levd ingatlanon alapitoft jelzalogioggal

biztosiiott fedezet mellett;

» jelzdlogjog kikétése nelkili kolestndk nyljtasa allami készfizetd kezességvaifaias esetén; és

+ kezesseg és babkgarancia valialasa, valamint egyéb bankari kbtelezettség vallalasa.
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. A KIBOGSATO MUKODESENEK PENZUGY! ATTEKINTESE, PENZUGY! INFORMACIOK
(MAGYAR SZAMVITEL] SZABALYOK (MSZSZ) ALAPJAN)

11.1. A Kibogsaté fontosabb mutatoszamai

2012.12.31. 2013.12.31.
auditalt auditalt
Sajat téke — fedezetiség

sajat ke 15,3 18,5
asszes forras

ROE

adozott eredmeny 88 8.8
sajat tbke _

adozott eredmeény 756 376
jegyzett tbke

Tékeattételi mutato

meriegfétsszeg 65548 5414
sajat toke

Kockazati CT és értékvesziés
fedezettsédy

kockazati CT+értékvesziés 14,2 7.2
sajat ke

Likviditasi rata

forgteszkdz 58,6 42,8
révidiejarati
kotelezettség

Fomds: a Kibocsatd MSZSZ szenint 2012, december 31. és 2013, december 31. fordulénapokical elkészitett audidlf 2012, és 2013
évi éves baszamoldi
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I.2.1, A Kibocsato nettd kbvetelései és kételezettségei lejarat szerinti bontasban 2012.12.31-én
{adatok MFt-ban)

Lejarat 1-3hé  3-12ho 1-5 év >5 év Osszesen
Hitelintézetekkel szembeni

kovetelés 4.666 2.106 11.848 20.362 47.982
Ugyfelekkel szembeni

kdvetelés 885 10,142 8.639 18.246 38912
Hitetintézetekket szembeni

kitelezettseg 16.978 9.171 2.317 0 27 466
Ugyfelekket szembeni

kéteiezeattség 117 1] §] 0 117

Kibocsatott jelzélogievél miatti
kételezettség 0 8.223 29.530 19.046 56.799

Forrgs: a Kiboosalt MSZSZ szerint 2012. december 31. forduidnappal elkészilelt auditéht 2012, évi éves beszamolija

H.2.2. A Kibocsate netté kdvetelésel és kitelezetiségei fejdrat szerinti bontasban 2013.12.31-én
(adatok MFt-ban)

Lejarat 1-3h6  3<12ho 15 ey =5 év Osszesen
Hitetintézetekkel szembeni

kivelelés 10.169 3.182 13.290 22.902 48.543
Ugyfelekkel szembeni

kiveteiés 0 24 7.275 16.499 23.798
Hitelintézetekke! szembeni

kitelezetiség 12.874 2.792 3.226 C 18.892
Ugyfelekkel szembeni

kételezettség 138 a 0 0 138
Kibocsatott jelzéloglevél

miatti kdtelezettség 0 11.C70 204986 19.397 £0.863

Forras: g Kibocsalo MSZSZ szerint 2013. december 31. forduldnappal elkészitell auditatt 2013. évi dves beszémoltia
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#.3. A Kibocsaté adézas elStti eredménye és mérleg szerinti eredménye 2012, és 2013.

december 31-én (adatok MFt-ban)

Addzas elbtli eredmeny
Addfizetési kitelezetiség
Altalénos tartalékképzésifeloldas

Eredménytarialék igénybevétele

osztalékra

Jovéhagyott osztalek

Mérieg szerinti eredmény

Jegyzett thke

Toketartalék

Eredménytartalék
Ertékelési tartalék
Altalanos tatalék

Mérleg szerinti eredmény

Sajat t6ke

Forras: a Kiboosatd MSZSZ szerint 2072, december 31,
évi évas beszamoldi

2012.12.314.
auditalt

2.828
-580
-226

0

1.000

1.042

3.000
783
9.616
84
1.314

1.042

15.839

2013.12.31.
auditalt

1.582
-456
~113

0

200
113

3.000
783
11.136
20
1,427

113

16,478

és 2013, december 31. fordulbnapokkal eikészitetf auditalt 20712, és 20713,
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A4,

Sor
5Zam

01.

0z.

03.

04.
05,
a6
O7.
o8,

09.

10.

11.
12,

13.

4.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

21,

22

23.

24,

25,

A Kibocsat6 Cash Flow kimutatésai 2012.12.31. és 2013.12.31-én (adatok MFt-ban)

Megnevezés

Kamatbevételek

Egyéb pénziigyi szolgaltatas bevéielei (ériékpapir érickvesztés
visszairds kivételével)

Egyéb bevételek {(célt.- felh.és a céli. tébblet visszavezetésének és
keszlet értékv. valamint terven feidli leiras visszairasanak kivételével)

Befekietesi szolgallatésok bevételel (ériékpapir érékveszies
visszairgs kivételével)

Nern pénzilgyi s hefektetési szolgaltatas bevételei
Osztalék bevétel

Rendkivilli bevétet

Kamatraforditdsok

Egyéb pénzigyi szolgaitatas raforditasai (értékpapir értékvesziés
kivetelével)

Egyéb raforditasok (célt.képzés és késziet éntéky., valamint terven
felili lelras kiv.)

Befektetesi szolgaitatasok raforditasa (ertékpapir értékvesriés
kivételéveld)

Nem pénzigyi és befekietési szolgaltatds réforditasai
Altatanos igazgatasi koltségek

Rendkiviili raforditasck (ide nem értve a targyévi tars.ado- fiz.
kételezeitséy Gsszegét)

Targyévi tarsasagi ado fizetési kitelezettség

Kifizetett osztalék

MOKODESI PENZARAMLAS (01.-16. sorok)

+-

4.

Kételezetiség allomanyvaltozasa (ha niivekedés+, ha csikkenés -)
Kévetelés dllomanyviltozasa (ha nivekedes -, ha cstkkenes +)

Készlet dllomanyvaliozasa tha nivekedés -, ha cstkkenés +)

Forgoeszkézok kHzott Kimutatott ép -ok all valtozasa (ha nivekadés -,

ha gsikkenés +)

Bef. eszkdzok kozott kimutatolt ép-ok éll.vallozdsa {(ha ndvekedéds -,
hia cstkkenés +)

Beruhdzasok (beleértve az eibileget is) all. valtozédsa tha nivekedés -,

ha cs6kkenés +)

Immaterialis javak dllomanyanak valtozasa (ha niivekedés -, ha
csikkends +)

Targyt eszkdzdk (a beruhazésok és a beruhdzasi eldlegek kiv.)
allomanyvaliozasa {ha ndvekedés -, ha cstkkenés +)

2012.12.31

8.176

28

180

Lo T o N = B |

-4.936

~284

-386

-4
0

-452

-1.038
-580
-1.060
-365
~23.342
28.338
0

-3.173

2013.12.31.

6.167

372

133

-3.534

-212

-14.451
13.734
0

-1.333
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28, +  Aktiv idSbeli elhatérolasok sllomanyvaltozdsa (ha nivekedés - ha ~78 354
csbkkenés + )

Passziv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa (ha ndvekedés +, ha
27. +  csbkkenes -} -342 -218

28. + Részvénykibocsatas az eladdsi arfolyamon, fékeemelés fizid miatt 0 G

23 +  Jogszabaly alapjan véglegesen kapott pénzesziizik

30 - Jogszabdly alapjan véglegesen atadott pénzeszk6zik

31.  NETTO PENZARAMLAS 2,039 -1.929

32.  ebbéL.-készpénz {forint - &s valutapénztar, ceekkek) dllomanyvaltozasa

33, - szamlapénz {az MNB-néi ethelyezett, forintban és devizéban vezetett 2.039 -1.928
pénzforgalmi széamia és éven belili lelarat) betétszamiak, vatamind a

kiitén jogszabdly alapjan mas hiteliniézetndl forintban vezetett
hetétszémia) dllomanyvaltozasa

Forrds: a Kibocsatd MSZSZ szerint 2012 december 31, és 2013, december 31. fordufdnapokkat sfkdszitett auditdlt 2012, és 2013,
evi dves beszamolsi

82



L5, Mérlegf6osszeq és eredmény

2013. december 31-én a Kibocsatd mériegfédsszege 89 milliard forint volt, ami 2012, december 31-hex
viszonyitva 14 %-os csokkenést jelent,

Az adozott eredmeny 2012, december 31-én 2.268 milliard forint, 2013. december 31-én pedig 1.126
milliard forint volt.

A Nemzetkézi Penzigyi Beszamoldsi Szabvanyok (Infemational Financial Reporting Standards, IFRS)
szerint szamitott adozas eléti eredmény 2013. december 31-én 1.287 milliard forint volt, ami az eldzé
évihez képest 18 %-0s csdkkenést jelent.

Az IFRS szerint szamoit adézott eredmény 2013. december 31-én 1.037 milliard forint volt, ami 18 %-os
csokkenést jelent a 2012, december 31+ 1.264 millis forintos addzott eredményhez viszonyitva,

. A KIBOCSATO TORTENETE ES FEJLODESE

A Kibocsats szakositott hitelintézetként mikods jeizdlog-hitelintézet, amelyet 1998. junius 8-an
3.000.000.000 forint alaptdkéve! a Bayerische Vereinsbank AG (az Alapité) alapitot. 1998. szeptember
1-jen az Alapitd egyesiit a Bayerische Hypoteken- und Wechsel Bank AG-val, amelynek alapjan az
Alapito Uj neve: Bayerische Hypo~ und Vereinsbank AG lelt. Az egyesilés kbvetkeztében a Kibocsatd
korabbi cegneve (Vereinsbank Hungaria Jelzalogbank Részvénytarsasag) 1998, januér 1. napjato! HVR
Jelzalogbank Reszvénytarsasag cegnévre vallozott. 2001, szeptember 30-8n a HypoVereinsbank
Hungaria Rt es a Bank Austria Credifanstalt Hungary Rt. egyesillésével létrejott a HVB Bank Hungary
Reszvenytarsasag, amelynek cime: 1054 Budapest, Szabadség tér 5-8. A Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG-vel 2002 februaraban kOttt részvényadas-vételi szerz6dés alapjan az egyedili
részvenyes a HVB Bank Hungary Rt lett, amely 1 db. 1.000.000,- Ft, azaz egymiliid forint néveérteki
részvenyt értekesitett a BA/CA Ingatlankezeld Kft. részére, Ennek kovetkeztében a Kibocsatd
tobbszemelyes tarsasagga alakult &t 2006. oktdber 25-6n a BA/CA Ingatlankezelé Kft. 1 db. 1.000.000
forint nevértekd részvényét a SAS Redl Ingatlantzemeltett és Kezel6 Kit. megvasarolta, melynek
eredmenyeképpen a Kibocsatod fulajdonosai — 2005. december 31-én - a jegyzett idke aranyaban a HVB
Bank Hungary Zrt. (99,87%-ban) és a SAS-Redl Ingatlantizemeltetd és Kezeld Kft. (0,03%-ban) voltak, A
SAS-Real Ingatlanlzemeltetd &5 Kezeld Kit. 1 db. 1 millio forint néverték torzsrészvényét a HVB Bank
Hungary Zrt. 2006. december 22-én megvasérolta, €3 igy a Kibocsatd egyszemélyes tulajdonosava valt.

A Kibocsaio alaptékeje 3.000 db. 1.000.000 forint névértekd, telies mériékben befizetett tdrzsrészvénybé!
all, amely részvenyek szavazati jogot biziositanak, és azonos jogokat hordoznak. Valamennyi részvény
névre szold, kibocsatasi értéke megegyezik a névérigkkel.

2005 végén a HVB Csoport — és ezdital a Kibogséto és a Vezetd Forgalmazd is - az UniCradit csalad
{agjava valt, és 2007 januar veégén felvette az UniCredit markanevet.

A Fovarost Torvenyszék Cégbirdsaga 2007, janudr 31-i hataliyal bejegyezte a Kibocsatd névvaltozasat,
mely szerint a Kibocsatd uj cegneve UniCredit Jelzdlogbank Zrt. A Vezetd Forgalmazd (j cégneve -
2007. januar 30-i hataliyal - UniCredit Bank Hungary Zrt. lett.

IV. LENYEGES ESEMENYEK, VALTOZASOK

A devizakdlcstndk torlesztési arfolyamanak rdgzitésérdt és a fakdingatlanok kenyszerériékesitésének
rendjérél szold 2011, évi LXKV, t&rvény hatdlya ald azon természetes személyek eurdban, svéjci
frankban vagy japén jenben nyilvantariott devizakdlesénei tartoznak, akik toriesziési kitelezettségiiket
forintban teljesitik. Miutan az UniCredit Jelzalogbank Zrt. hitelszerzbdéset esetén az Gigyfél a kdlosdn
devizanemeében kiteles teljesiteni fizetési kitelezettségét, igy ezen (gyletek nem esnek a 2011, évi
LXXV. tarvény hatalya ala. Ezt az allaspontot megerdsitette a Pénziigyi Szervezetek Alfami Felligyelete
is, fovabba a Pénzlgyi Beékéitetd Testiilet is ezt a jogérieimezést képviselte a Kibogsatd fgvielel altal
kezdemeényezett jogvitédk kapesan,

A Kibocsatd 2013, februér 4-2n a tkekbvetelés dsszegének megfelelts ellenanték fejében — visszkereset
nélkal — jelzalogkslosdn atruhazésara vonatkozd szerzédest kétstt harom darab jelzaloghitel-szerzddés
vonatkozasaban. A jelzaloghitel-szerzddések alapjan nyilvantartolt tékekdvetelések egyiites tsszege a
szerziideskdtés iddpontiaban 34.510.7C0 eurd dsszeg volf, A Kibocsalé az eszkzériékesitésbdl befolyt
elienértékbdt az Ugyleiek refinanszirczasara felvett kblosont eldtirlesziette.
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Az MNB, mint felugyeleti hatésag 2013. oktdber 7-t6 oktdber 11-ig vizsgalatot tartott a Kibocsatonal. A
vizsgalat célia a kibocsatol tevékenység, a fedezetnyilvantartas, a vagyoneliendr, a likviditaskezelés es a
kapcsolodo  adatszolgadltatés, valamint az ingatianfedezetek ertékelésének es Ujraertékeldésének
ellenfrzése volt. Az Alaptajékoztatd dsszeallitdsakor a fent vizsgalatot lezard felugyeleti hatarozat meg
nem allt rendelkezésre.

A A KIBOCSATO SZERVEZETI FELEPITESE
Vot. UniCredit Group

Az UniCredit vezetd eurdpai kereskedelmi bank, mely az UniCredito lialiano Sp.A. és a
HypoVereinsbank AG — Bank Austria Creditanstalt AG Group 2005-ben tortént egyesiiesével joit létre,
Mérlegfdosszege 2013, szeptember 30-an 883,8 milliard eur voit.

Az UniCredit 20 orszagban van jelen intézmeényhaldzataval Telies nemzetkdzi haidzata, mely tehb min;
0.000 bankfiokbol &ll, és amelyben tbb mint 148.000 munkatérs dolgozik, mintegy 50 piacra terjed ki
(2013. szeptember 30-i adatok).

A kozép- és kelet-europai régidban az UniCredit milkbdteti a legnagyobb bankhaldzatot.

A csoport a kovetkezs orszégokban folytatja tevékenységét Ausziria, Azerbajdzsan, Bosznia-
Hercegovina, Bulgaria, Cseh Koéztarsasag, Esztorszag, Horvatorszag, Lengyelorszag, Lettorszag,
Litvania, Magyarorszag, Németorszag, Olaszorszag, Oroszorszag, Romania, Szerbia, Szlovakia,
Szlovénia, Térékorszag es Ukrajna.

V.2. UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. korszer( banki termékek, valamint atfogé és rugalmas banki
szolgaltatasok teljes vélasztékat kindlia mind lakossagi Ugyfeleinek, mind kis- és kozépvalialkozasoknak,
valamint nagyvallalatoknak. Orszagszerte 100 bankfickkal all Ggyfelei rendetkezésere.

1990-ben alapitottak. A 2005-ben tortént egyesilést kdvetten, melynek eredményeként az UniCredit
Csoport iétrejott, a magyarorsz&gi bank az UniCredit Bank Austria AG 100%-o0s leanyvallalata maradt,
végsd tulajdonosa az UniCredit S.p.A.

2012-ben az UniCredit Bank Hungary Zrt. (IFRS szerint kalkuldlt) konszolidalt mériegfbdsszege
1.657.411 millio forint volt. A magyar szamviteli szabalyok szerint szamolt mérlegfédsszeg alapjan &
szazalékos piaci részesedéssel a hefedik helyen dil a hazai nagybankok soréban. Addzott eredmenye
20,972 millié forint volt.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. két uzleti diviziot mitkddtet a Valiaiali, befektetési banki és private
hanking, valamint a Lakossagi és kisvalialati diviziot. Egyedili tulajdonosa a Kibocsaténak.

V.3. UniCredit Jelziloghank Zrt.

2006. december 22-e ota a Kibocsatd egyszemélyes {ulajdonosa az UniCredit Bank Hungary Zrt. Az
UniCredit Bank Hungary Zrt. valaszija meg és menti fel a Kibocsatd déntéshozd szerveinek és feligyeleti
testlleteinek tagjait, valamint jelentés befolyast gyakorol a vezetdség felett.

A hatékonysag névelése érdekében a Kibocsatd egyes — a 2013. évi CCXXXAVH. torveny (Hpt.) szerint
Kiszervezhetd, ietve az oda nem sorolt egyes Kiszolgalo tevékenységeit elidtd — terletel, mint peiday a
bank(izem, a humanpglitika, a szamitastechnika, a szamvitel stb., 2008 6ta folyamatosan kiszervezesre
kerulek az UniCredit Bank Hungary Zrt.-hez, 2008. aprilis 1-jétél & Kibocsaid egyes Uzleti terlieteinek
feladatait szintén az UniCredit Bank Hungary Zrt. latja el kiszervezett tevékenységkent, Ugynoki
meghizasi szerzddés keretében. Ennek megfelelien az Uzleti ingatlanok és a lakasvasaério
maganszemélyek finanszirozasaval, valamint a birtokfejlesztési &s foldalapl hitelezéssel kapcsolatos
telies gyintézést az UniCredit Bank Hungary Zrt. végzi. A hitelezési tevékenység forrasaul szolgald
Jelzaloglevelek és Kotvények kibocséatasat, valamint a refinanszirozasi tevekenyseéget tovabbra s a
Kibocsatd végzi.

VL. A KIBOCSATO iIGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELG SZERVE!

V9.1, lgazgatdsdg
Az lgazgatosag tagjai a kovetkezd személyek:
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Porfy Gybrgy

Novikné Bejezy Katalin
Dr. Fitredi Julia

Bunna Gyuia

lgazgatosag elndke, belsd igazgatdsagi tag
belst igazgatdsagi tag
kiilst) igazgatdsagi tag
kilsd igazgatdsagi tag

Az Igazgatdsag tagjainak beosztasa és Uzleti elerhetbsége:

Pérfy Gyérgy

Movakné Bejczy Katalin

Dr, Fitred! Jdlia

Bunna (Gyula

V1.2, Feliigyeld Bizottsag

az lgazgatbsag eintke, belsd igazgatosagi tag, az UniCredit
Jelzaloghank Zrt. eindk-vezérigazgaitja, zieti elérhetésége:
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

az igazgatosag belsd tagja, az UniCredit Jelzdlogbank Zst
Ugyvezetbje, Kockazatkezelés, Gzleti elérhetbsége: 1054
Budapest, Szabadsag tér 5-6.

az lgazgatdsag kllsd tagja, az UniCredit Bank Hungary Zrt.
einbkhelyettese, Huménpolitika, Ozleli elérhetdsége: 1054
Budapest, Szabadsag tér 5-6.

az lgazgatdsag kilsé tagja, az UniCredit Bank Hungary Zrt.
Ugyvezetd igazgattja, Retail Marketing és Szegmensek, uzleti
elérhetésége: 1064 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A Felugyel6 Bizotisag tagjai a kovetkez6 szeméiyek:

Liubisa Tesic

Tatrai Bernadett

Dr. Pettké-Brandiner Judit
Kaliszky Andras

Sipos Jozsef

Toth Balazs

Feligyelt Bizotisag elnske
Feiligyeld Bizottsag tagja
Felirgyelt Bizotisag tagja
Feligye!d Bizottsag tagja
Felagyeid Bizotisag tagja
Fellgyelt Bizoitsag fagia

A Feligyeid Bizottsag tagjainak beosztasa és izlefi elérhetsége:

Ljubisa Tesic

Téatrai Bernadett

Dr. Pettkdé-Szandtner Judit

Kaliszky Andras

Sipos Jozsef

Toth Balazs

a Feligyeld Bizottsag eintke, az UniCredit Bank Hungary Zrt
eindkhelyettese, Pénzlgyi Divizid, (zieti elérhetbsége: 1054
Budapest, Szabadsag tér 5-6.

a Feliigyeld Bizotiség tagja, Ozleti elérhetdsége: 1054 Budapest,
Szabadsag tér 5-6,

a Feligyeld Bizottssg tagia, az UniCredit Bank Hungary Zri
figyvezetd igazgatdja, Jog és Compliance, iizleti elérhetdsége:
1084 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

a Feligyels Bizotisag tagja, az UniCredit Bank Hungary Zri
elnékhelyeitese, Operativ Divizio, {izleti elérhetdsége: 1054
Budapest, Szabadsag tér 5-6.

a Felogyeld Bizoltsag tagja, az UniCredit Bank Hungary Zri
Ugyvezeld igazgatdja, Markarnenedzsment és kommumnikacio,
tzleti elérhetésége: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

a Feligyeld Bizoftsag tagia, az UniCredit Bank Hungary Zrt
elndkhelyeltese, Kockazatkezelési Divizio, fzleti elérhetisége:
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Az igazgatasi, iranyiio és fellgyelt szervek tagjai altal a Kibocsato szamara végzett feladatok, vatamint a
tagok maganérdeke és/vagy mas feladatai kiizit nem ail fenn Ssszeférhetetienség.
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VL.3. Testiileti tagsaggal kapcsolatos gyakorlat

Az audit bizottsag feladatait a tékepiacrél szoio 2001. évi CAX. torveny 62. §-a szerint, a Kibocsatd
Alapitd Okirata alapjan a Felugyeld Bizotisag iatja el.

A Kibocsats a szamvitelrl szold 2000, évi C. torvény 95/B § (1) bekezdése szerint minden évben
vallalatiranyitasi nyilatkozatot tesz kozzé a 95/B § (29) bekezdése szerinli tartalommal, amelyben
nyilvanossagra hozza az éltala kévetett vallatatiranyitasi (corporate governance) elveket.

V. A KIBOCSATO RESZVENYESE

A Kibocsate iranyitasa iobbszintl: a magyarorszagi Gsszevont irdnyitdst a Kibocsaté egyedUli
tulajdonosa, az UniCredit Bank Hungary Zrt., az eflendrzést, valamint az operativ iranyitast a Fellgyeld
Bizotisag &s az lgazgatosag latja el. A Kibocsats egyeduli részvényese, az UniCredit Bank Hungary Zrt.
altal bevezetett ] vallalatirdnyitdsi rendszer keretében Gn. Ugydéntd FelUgyelé Bizottsag kerdit
letrehozasra. A Kibocsatd Alapite Okirata szerint az lgazgaldsadg tagjai megvalaszidsanak,
visszahivasanak és dijazasa megallapitasanak joga a Feliigyelé Bizottsag hataskorébe tartozik, tovabba
egyes — az Alapitd Okiratban meghatarozott — 0gydonté hatdrozatok meghozatala a Feligyei6 Bizottsag
elbzetes jovahagyasahoz van kbtve, A tokepiacrol szol6 2001, évi CXX. thrvény 82, §-a szerintl feladatot
a Kibocsats Alapitd Okirata alapjan a Feligyeld Bizottsag lafja el. Az lgazgatésag a Kibocsato orvényes
képviseldje és Ugyvezetd szerve, Az lgazgatosiy a Feliigyeld Bizottsag ellendrzése mellett a magyar
jogszabalyok, az Alapité Okirat, valamint az UniCredit S.p.A. 4ital kiadott és az 1/2007. sz. (1. 06.)
Igazgatosagi hatarozattal elfegadott ,Group Managerial Golden Rules’, valamint az UniCredit SpA
egyéb irdnyelveivel 6sszhangban vezeti &s iranyitjia a Kibocsatd Uzleti tevékenysegat, gazdalkodasat, es
gondoskodik az eredmeényes miksdés feitételeirtl. A Kibocsaté operativ irdnyitasat az Igazgatosag beisd
tagjai atjak el

Az UniCredit Bank Hungary Zrt., mint a Kibocsatd kbzvetlen iranyitast biztositd, befolyassal rendeikezd
részvényese kijelenti, hogy nem folytat a Kibocsatdra nézve taridsan hatrényos (zietpofitikat, es az
egymas kozotti szerzédéses kapcsolatban a kapesolt valiatkozdsokra vonatkozd elbirdsokat szigordan
betartja.

A Kibocsaténak nincs arrdl fudomasa, hogy az UniCredit Bank Hungary Zrt. a kozeljovében a kozvetlen
iranyitast biztosito befolyésold részesedését csékkenteni Kivanja.

VIi. A KIBOCSATO UZLET! TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE
VIN1. Fé tevékenységi kordk bemutatasa
A Kihoocsétd tevékenyseqét a kivetkezd terileteken fejti ki:
= Uzietingatlan-finanszirozas,
= lakasvasarlé maganszemélyek finanszirozasa, birtokfejlesztést &s fldalapn hitelezés;
« refinanszirozas; és
+  Jelzalogievél- és Kétvénykibocsatas.
VL1, Uzietiingatian-finanszirozas

Az Uzletingatfan-finanszirozasi Gzietag 4 Ogyletet 201M3-ban nem kotoit, a meglévd hitelallomany
kezelésével kapcsolatos operativ tevékenységeket az UniCredit Bank Hungary Zrt. vegzi.

Az (zletag a vallaiati igyfelek részére, kereskedelmi ingatlanck finanszirozasara nyljtott hitefaliomany
kezelését végzi A kolosdntk lényegi biztositéka a Kibocsatd aital jelzdlogjoggal illetve opciés vételi
joggal terhelf ingatlan, valamint az ingatlan (zemeltetésébdl szarmazd arbevétel engedményezése, a
visszafizetés forrdsa pedig az ingatlan bérbeaddsaboifeladasabdl szarmazd bevétel Az Ugyletek
fedezetéd tovabbi ingatlanhoz vagy a konkrét projekthez kapcsolodé egyéb biztositekokat is kikdthet a
Kibocsatd. Mivel a finanszirozott ohjektumok kdzé irodahazak, ipari ingatlanok, logisztikai kdzpontok,
szalioddk ¢s bevasarldkdzpontok tarfoznak, amelyek bevételei altalaban devizaban vagy devizaalapon
keletkeznek, a Kibocsato porfdlidja elsbsorban devizahitelekbdl (azon beilll is jellemzben eurdban
denominélt hitelekbdl} all.

A hiteiportfolic (kintlévbség) 2013. december 31-én 1,76 millidrd forint voit, mely a Kibocsato telies
hitelallomanyanak (teljes kintlévéségének) 2,67 %-4t adta.
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Viii.1.2. Lakasvasarlé maganszemélyek finanszirozasa, birtokfejlesztési és féldalapd hitelezés

2010. januar 1-jétdl a Kibocsato tzletszer(s lakasfinanszirozasi, valamint birtokfejlesztesi és foldalapy
hitelezesi tevekenységet dtmenetileg nem folytat, 4j hitelszerzédéseket 2013-ban nem kotott, a meglévs
portfdlid kezelésével, utdgondozaséval kapesolatos operativ tevékenységeket az UniCredit Bank
Hungary Zrt. végzi.

Az Uzletag agyfélkbrébe azon maganszemélyek tartoznak, akik a Kibocsatoval 2008. marcius 31-ig
egylttmiikodeési megallapodast kotott épitési vallatkozok Altal értekesitési célra épitett 4} lakasokat
megvasaroltak, és akiket a Kibocsatd hitelképesnek mindsitett. Az ingatianok féként Budapesten, ifletve
annak agglomeracios Sdvezetében taldlhatok, kiemelt lakdévezetekben, illetve laképarkokban, Ezen
ingatlanok veteli ara gyakran & piaci atiagar falott volt, ebbél kévetkezden megvasarlasukkor nagyebb
hiteligény jelentkezett. Ennek megfelelten a Kibocsato lakossagi portféliciaban az atlagos hitelnagysag a
versenytarsak aital publikalt hasonld szamadatokat meghaladta/meghatadja.

A Kibocsatd elsbsorban dstermeld maganszemély Ugyfeleknek, illetve egyéni valialkozoknak nyitott
biriokfejlesztési forinthiteleket, illetve szabad felhasznalast jelzéloghiteleket terméfsld biztositek kikstése
mellett.

A lakasvasarld maganszemélyek hitelportiolidja (kintiévisége) 2013. december 31-én 2514 milligrd
forint, a birtokfejlesztési és foldatapy hitelek, valamint a kisvallalati hitelek allomanya (kintiévésége) pedig
2,52 miliiard forint volt, mely a Kibocsatd teljes hitelafiomanyanak (teljes kintiévoségenek) 38,75 illetve
3,690 %-at adia.

VilL1.3. Refinanszirozas

A refinanszirozasi terilet 1 tevékenysége a kereskedelmi banki parinerek altat igényelt finanszirozas
biztositasa, valamint a Kibocsato Gzleti parinerel szémara korébbian kihelyezett lakas- illetve (zieti célu
forint- és deviza-jelzéloghitelekbdl szarmazé portflid menedzselése.

A refinanszirozasi terilet a porifdlickezelési tevékenysége soran elldfja az atarazasok, eld- és
vegtorlesziések, ingatlanfedezet-cserék, ifletve tovabbi parnerbanki és Ggyfélkérések rendezési
feladatail. Az Jj onalldzélogjog-csomagok megvésarasara parinerbanki felajanlasok esetén kertl sor. A
refinanszirozasi Uzletdy sikerességének alapvetd eleme a partnerbankokkal torténd folyamatos
kapcsolattartas és kivald egyittmiikédés,

A kedvezdilen ingatlan- és a hitelpiaci k&myezet hatasara 2013-ban cstkkent a refinanszirczott
hitelporifolio merete, amely tendencia varhatoan folyatédik 2014-ben.

2013. december 31-én a refinanszirozasi terliet adta a Kibocsatd felies hitelportfélicjanak (teljes
kintlevdségenek) 56,99 %-at (38,89 milliard forint),

Vill.1.4. Jelzaloglevél- és Kotvénykiboesatas

A Kibocsato 10 tevékenysége a Jelzdloglevél- ¢s Kotvénykibocsatds, amely a sajat és refinanszirozott
hiteléilomanyénak jeflemzéen kdzeép és hosszd iejaraty forrasait biztositia,

A Jelzaloglevelek es Kotvenyek forgalomba horzatala jeilemzéen a Program keretében valésul meg,
melynek soran a Kibocsato forint- es devizaforrasokat von be a tkepiacrdl annak érdekében, hogy a
parnerbankok szamara hossza tavon kiszamithatd, a hasonld céld piaci kamatpzast termékekhez
képest kedvezObb kamatozast refinanszirozasi hiteleket tudjon kinalni, valamint hogy a partnerbankok
dgyfelei az allam altal nydjioft kamattamogatasckat maximalisan ki tudjak haszndini. A kibocsatdsra
ker(ld Jelzdloglevelek és Kotvények paramétereinek meghatarozasanal szamos tenyezit kell figyelembe
venni, példaul a refinanszirczott hitelportfdiio tulajdonsagait, az eszkdz-forrds struktirdt, illetve a
nemzetkozi es a hazai tékepiaci kirmyezet alakulasat.

A Kibocsatt rendszeresen bocsat ki Jelzalogleveleket, a fedezetlen Kélvénykibocsatasnaic keretet
biztesito Program pedig alternativ forrasbevonasi lehetbséget teremt a Kibocsald szamara., A
kibocsatasoknak tébb formaja lehetséges a Program keretén befll Lehetdség van Tozsdel
Jelzdlogievelek és  Kotvények, Nyilvdnos Jelzdloglevelek és Kotvények, valamint  Zarkérd
Jelzaloglevelek és Kidtvények kibocsatasainak lebonyolitasara. A Kibocsald nyilvancs kibocsatasaira
jeilemzéen aukcits formaban keridl sor. Zartkdrl kibocsatas soran a Jelzaloglevelek s Kotvények
konkrat hefektetdi kérben kerilinek énékesitésre,
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A Kibocsatd tamogatott forinthitel-portfolidjat jellemzéen 1 és 5 éves kamatperiddust hitelek alkotjiak.
Ennek megfelelden a Jelzdloglevél- &s Kotvénykibocsatasok is elsdsorban 1 és 5 év kdzOH lejarattai bird
fix kamatozast Jelzaloglevelek és Kotvények formdjaban valosulnak meg. A Program keretében
azonban lehetéseg van eltd! eltérd futamidejd, illetve véltozd kamatorzas, valamint Diszkont
Jelzéloglevelek és Kotvények kibocséatasara is. A forintban torténd kibocsatasok mellett a Kibocsatd a
Program keretében eurd és svajci frank Jelzélogleveieket és Kotvényeket is kibocsathat. A deviza
jeizaloglevelek jellemzéen valtozo kamatozasu (pénzpiact referencia kamathoz kotott) kozep- és hosszu
lejaratll instrumentumok.

A Jelzaloglevél-kibocsatas (tjan torténd finanszirozas mellett a Kibocsato a pénzpiacrdl is szerez hosszi
és rovid lejaratl forint- és devizaforrast. E forrasokat az UniCredit Bank Hungary Zrt biziositja. A
pénzpiacrél bevont forrds jellemzben a rovid tavd és struklurdlis lkviditast pozicid menedzseleset
szolgalia,

A Jelzaloglevelektst elvart — az allampapirpiaci hozamgodrbéhez képest kalkuialt — kockazati prémism
2013 egészét tekintve az elsd negyedévében érte el a legalacsonyabb szintjét, mig az ev hatratévd
szakaszaban mar az emelkedd tendencia volt jellemzs. A felarak alakuldsat elsbsorban az altalanos
befektetdi hangulat és a hazai makrogazdasagi kornyezettel kapesolatos varakozasok hataroztak meg a
vizsgalt idbszakban. Bér az allampapirpiaci hangulatromias atmenetinek bizonyult a harmadik negyedév
folyaman, a Jelzaloglevélfelarak a korabbiakhoz képest magasabb szinteken stabilizalodtak az v
héatralévs részében.

A Kibocsatd Jelzaloglevél-allomanya 2013 végén 50,96 milliard forintot tett ki, amely 2012. december 31-
ghez képest 5,84 millidrd forintos csokkenést jelent (2012, december 31-i és 2013. december 31
hivatalos MNB arfolyamokkal kalkulalva). A forintban denominalt Jelzaloglevelek dllomanya a vizsgalt
idbszakban 5,98 milliard forinttal zsugorodott, az eurdban és a svajel frankban denominait
instrumentumok allomanya viszont nem véltozott a 2013-as év folyaman.

V2. A portfdlido mindsége

2013. decemnber 31-én a Kibocsald kinelyezet, mindsitendd eszkdzeinek Osszege 78.287 millio forint
volt {az (gyfelekke! és hitelintézetekkel szembeni kovetelésdilomany ériékvesziéssel nem modositott
osszege). A 2012. év azonos iddszakahoz képest nétt a probfémamentes kihelyezések ardnya. A
névekedést kizardlag a mas banknadl elhelyezett betétek alloményanak nOvekedése okozza, a
hitelallomany csokkeneése melief.

Az értékvesziés allomanya a teljes tkekintléviség ardnyaban a 2012, évi 5,63%-r0l 2013-ban 6,33%-ra
emeikedett, melynek oka, hogy (j hitelkihelyezés atmenetileg nincs a Kibocsatonal. A tefjesité
hitelagllomany az (lemezett elStoriesziésfielies eldtdrlesztés miatt csdkkent, illetve minden
problémamentesnél rosszabb mindsitést kategdriaban névekedett az értékveszidase! vald fedezettseg
aranya.

2013. december 31-én a bankkdzi hitelek és kihelyezések aranya a teljes hitelkintiévségen belil 63,3%
voit, amely a 2012. év azonos idiszakahoz képest 11,2 szazalékpontos emelkedést jelent. A Kibocsatéd
négy bankot refinansziroz: az UniCredit Bank Hungary Zrt.-t, a Budapest Bank Nyrt.-t, az MKB Bank Zrt.-
t 5 @ Sberbank Magyarorszag Zrt.-{. A refinanszirozott allomany teljes egészében problémamentes volt.

A valialati és lakossagi bruttd hitelallomany a vizsgalt iddszakban 44.100 millié forintrdl 28.754 millid
forintra, 34,8%-kai csdkkent. A portfolié csdkkenésében a toriesztések mellett jelentts szerepe volt egy
nagyhitelkorlatot meghalado valialati hitel visszkereset nélkilli atrubazasanak (ezzel magyarazhatGd a
kiisn figyelendd hitelaliomany jelentbs csbkkenése is), ilietve az MNB Novekedési Hitelprogramja
keretében tortent hitelkivaitasoknak.

A portfolié mindsége romiott, az atlag alatti/kétesirossz kategoridkban a tefies kintlevdség aranyaban a
2012, évi 8,4%-r0l 2013-ban 9,9%-ra emelkedett az ardnya. Romias kizarlag a lakossagi, elsGsorban a
deviza-jelzaloghiteleknél figyelhet®d meg, a vallalati és kisvallalali hitelek esetében enyhe
allomanycsdkkenés tapasziathatd ebben a kategdridban.

Az egyes hitelportfolick minéségét meghatarozod tényezék:
Lakossaagi hitelek

A lakossagi hiteldliomanyban a lakashitelek dominélnak, a Kibocsatdénak jelentés szémban vannak
aliamilag tamogatott forinthitelei, de a mindsitett allomany nagy része deviza — dénten CHF ~ hitel.
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{-\ kenyszerertékesitési kvotarendszer, valamint a gyenge ingatlanpiac tovabbra is gatolja a nem teljesits,
jelzaloggal fedezett hitelek kigramlasat a portfotiobol.

Tapasztalataink szerint jelzéloggal fedezett tgyletek esetében nincs megfeleld kereslet a faktorpiacon.
Ennek oka tulnyomorészt nem forrashiany, hanem az, hogy az engedményesek rendetkezésére allé jogi
arvenyesitési lehetdségek sikere korlatozott.

Tovabb folytatbdiak a lakossdgi atstrukturaiasok. A valsag kitbrése ota atstrukturalt portfélion belil a
legfeliebb 30 napos késedelemmel rendelkezék ardnya 2013. sordn 40-80% kozétt mozgott.

Mivet 4} folyositasok tovabbra sem varhatok 2014-ben, a lakossagi jelzaloghitel-portfélié romlasi
{temenek mérsékeit lassulasa valdszinisithetd.

Valialati és kisvailalati hitslek

A mindsitett allomany, illetve az atstrukturdit hitefek a banki varakozésoknak megfelelen eliesitenek,
2013-ban nem ker{ilt egyetien djabb valialati hitel sem nem teljesitd statuszba, a kisvailalati hitelek kozit
minddssze két, kisebb 6sszegl hitel kertlt nern feliesitd statuszba.

A portfdlid mindségi romiasara a jéviben sem szamit a Kibocsato.

A Kibocsatd mingsitendd kintlevéségeinek dllomanyat, valamint az értékvesziés-/céltartalékképzes
alakulasat az alabbi tablazat mutatja. (A t&blazat adatai nem auditaltak.)

2012,12.31. 2013.12.31.
. TSke . Téke
Toke- Ertékvesztés | portfolion Téke- Ertékvesziés | portfolidn
Adatok ezer | kintiévéség | allomanya beliili kintlévdség | allomanya heliii
forintban aranya aranya
Probiemamentes | 70.478.111.0 0,0 76,5% ! 66.608.350 0 85,1%
Kiilon figyelends | 13.905,485,1 279.993 8 15,1% !  3.907.884 110.920 5,0%
Atlag alatti 782.140.4 148.467 6 0,8% 1.002.449 182.671 1,3%
Kétes 27759717 1.534.205,7 3,0% 3.043.748 1.744.541 3,9%
Rossz 4.140.672,2 3.226.12586 4,.5% 3.734.324 2.817.832 4,8%
(sszesen 92.082.380,5! 5.188.7926 100,0% | 78.296.755 4.866.063 100,0%

Forrds: UniCredit Jelzdlogbank Zrt MS2SZ szerint elkészitetl éridveszidsi és cbifartalék képzési jelentése

VL3, Jelzdloghitelezési piac bemutatasa

A hazai jeizatoghitelezési piac alakulasat egymastdl jol elklionnld fejlddési szakaszok jellemezték az
1998-2013 koézott idoszakban. A lakastamogatasi rendszer 2001-es életbe |épését megeldzd években a
stabilizalodd hazai makrogazdasagi kbmyezet, ezen belll a lakossag rendelkezésére aild jdvedelmének
nbvekedése, a lakaspiaci kereslet fokozatos emelkedésének, valamint a iakasarak emelkedésének
iranyaba hatoft. A lakastamogatas: rendszer 2003 kézepéig t0bb valtozason ment keresztld, jellemzéen a
tamogatasok ndvelését &s a felhasznalhalbésag lehetiségének bivitését (hasznailt lakdsck vasarlasa
esetén is érvényesithetd) célzd intézkedesek hatasara a lakossagi jelzéloghitel-éllomany dinamikusan
emelkedett. Mivel az allami kamattdmogatasi rendszer a hitelek forraséul szolgsld jelzaloglevelekhez
kapcsolodott, amely igy a jelzalogbankok alapitasat, illetve a jelzalogbanki refinanszirczast észitnszte.

2003 masodik felében nyilvanvaidva valt, hogy a meglévé tamogatasi rendszer kéitségvetési
szemponthol nem fenntarthatd, A fentiek hatdsara a tdmogatasi rendszer (6bb lépcsdben &talakitasra
ker(it, aminek kiivetleztében a kedvezmények mértéke csikkent. A tAmogatasi rendszer atalakitasaval
kapcsolatos varakozasok miatt elérehozolt lakaspiaci kereslet, valamint gz akkor mar intenziv piaci
verseny kovetkeztében a jelzaloghitelezés dinamikaja nem torpant meg jelentés mériékben a
kamattamogatasi rendszer szigoritasa ellenére sem. 2004-t8 a lakossagi jelzaloghilelezést a deviza- és
deviza alapd hitelek térhoditasa jellemezte, amely a 2008 dszén eimély(id globalis hitelvalsagig kitariott,
A piaci folyamatok és a piaci verseny hatasara a hazai jelzaloghankok is megjelentek a piacon deviza-
jeizaloglevél kibocsatasokkal. A forinthiteleknél kedvezdbb deviza- és deviza alapu hitelek térnyerésével
parhuzamosan fokozatosan emelkedett a szabadfelhasznalasd hitelek aranya a teljes jelzaloghitel-
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aliomanyon belill, amely a fogyasztasi céll hitelezés felfutasat jelezte. A megjelend kltfaldi, jellemziden
befektetési céld ingatianpiaci kereslet is hozzdjarult az intenziv hitelkereslethez.

A globalis valsag elmélyiilését kbvetd idészakban a lakashitelezés szabalyozasi kdrnyezetének jelentds
valtozasa, vatamint a piaci és makrogazdasagi feitételek romiasa gyors alkalmazkodast eredmeényezett a
hazai bankrendszer részerdl. A lakastamogatasi rendszer modositasarol szoié kormanyrendelet 2009.
oktober 1-jei hatalybalépése tovabb szigoritotta a forinthitelek potencialis felvevéinek karét és feltételeit,
a rendelet gyakoriatilag megszintette a jelzéloglevél-kibocsatasbol szarmazd forrasokhoz kapcesolddd
kozvellen allami kamattamogatast. 2010. julius t-jével a kormany dontése alapjan ideigtenesen
megszint a jelzalogalapt devizahitelek Ujonnan térénd kihelyezése. A jelzaloghitelezesi tevékenyseg
jelentds visszaesését tovabb erésitette a maganszemélyek szamara fix arfolyamon toriénd vegtorlesztés
lehetéségénak megteremtése, amely a devizaban nyUjtott lakéshitel-portfoliok jelentds zsugorodasat,
valamint kézvetlen veszteségeket eredményezett a hazai bankrendszer szamara 2011 harmadik és 2012
elsd negyedéveben.

A csbkkené referencia kamatpalya, ifletve az alacsonyabb forintjelzéloghitel kamatok, a stabilizalodo
foglatkoztatds &s haztartasi jovedelmek, valamint a lasatdmogatasi rendszer 2009-es és 2012-es
bovitesének hatasara a jelzaloghitelezés a mérsékelt élénkillés jeleit mutatja 2013, 1. félévének adatal
alapjan. Bar a hazai makrogazdasagi kbrnyezet a stabilités jeleit mutatja, a tovabbra is visszafogott
névekedési kithtasok és az (jabb devizahiteles mentdcsomag vérhaté hatasaival kapcsolatos
bizonytalansag rovid tavon a hazai jelzéloghitelezés lassi &lénkalését vetiti eio.
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VHi.4. Versenyhelyzet

A Kibocsatd ielzdloglevél-dllomanya 2013 év végén 50,98 miliard forintot tett ki. A 2012-es
végtariesztések altal generalt 25,10 milliard forintos cstikkenést kavetden, 2013-ban tovabbi 5,98 milliard
forinttal erodalodott {arfolyamhatas nélkil szémitva) az allomény, kbszdnhetden a forinthitel-portfolio
folyamatos cstkkenésének. A piac masik két szereplfignél is a tavalyinal mérsékeitebb
&liomanycstkkenés volt megfigyethetd. A 2012-ben végrehajtott 5,73 milliard forintos brutté jelzalogievel-
kibocsatast kavetSen 2013-ban 4,32 milliard forint és 3,00 miflid svajci frank értékben keriilt sor 4
papirok kibocsatasara (két-két részlet az djonnan kibocsatoft UCJIBF 2018/A és az UCJBF 2018/C
sorozatokbdl, valamint egy részlet a szintén 0f kibocsatast, svaict frankban denominglt UCJBC 2016/
jelzatoglevélbdl), 2013-ban 6,60 milidrd forint eértékl, forintban denominalt jeizaloglevel ker{it
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visszavasarlasra (egy-egy fétel az UCJBF 2013/A, az UCJBF 2014/A és az UCJIBY 2020/A
sorozatokbdl), szemben a 2012-ben végrehajtott 5,10 milliard forint &s 34 millia svajci frank ertékii
jelzaloglevél-visszavasarlassal. 2013-ban a lejaratok Ssszesen 3,70 milliard forintot (UCJIBF 2013/A) e5 3
mitlid svajei frankot tettek ki {UCJIBC 2013/1), mig 2012-ben 6,60 milliard forint &s 30 millid svajci frank
volt az Osszes lejarat. 2013. december 31-én a Kibocsato alial kibocsatott jelzéloglevelek dliomanya a
telies piaci jeizaloglevél-allomény 3,88%-at tette ki, amely 2012 végehezr képes minddssze 0,04
szazalekpontos csbkkenést jelent,

A harom hazai jelzélogbank tevékenységének sszehasonlité adatai:
Mérlegfotsszeq alakulasa (MSZSZ szerint, milliard forint)

2009,12.31. 2010.12.39. 20111231, 20121231, 2013.09,30,
OTF
Jetzalogbank Zrt, 1.987.84 1.675,03 1.848,57 1.450,35 1.424,35
FHB Nyrt. 824,88 845,21 804,48 847,79 739,03
UniCredit
Jelzalogbank Zrt. 140,08 136,93 126,18 10372 105,80

Forras: Péneilgyi Szervezclek Alfemi Feliigyelete

Jelzaloglevél-allomany alakulasa {miflidrd forint)

2008.12.31. 2010.12.31. 2011.12.31. 2012.12.31. 2013.09.30,
otP
Jelzélogbank Zrt. 1.57549 1.1324.0 1.333,5% 1.086,3C 1.001,36
FHE Nyrt. 464,19 423,10 414,52 304,04 265,37
LiniCredit
Jelzaloghank Zrt. 59,80 54,41 81,43 56,80 51,09

Forrds: Magyar Jelzdlogbank Egvesitet

Nettd jelzaloghitel-atlomany alakulasa {milliard forint)

56094231 3590, 12.51, 3011.12.31. 30921231 3673.06.30.
oTP
Jolzilogbank Zrt, 1.423,96 1.540,82 1.460,50 1,265 63 1.154,74
FHE Nyrt. 597.74 567 62 507,82 308,37 357.77
UniCredit
Jolzlogbank 2t 122.90 119,29 108,37 83,57 66,96

Forras: Magyar Jelzdlogbank Egvesiilet

Vill.5. Makrogazdasagi kdrnyezet alakuldsa
Nemzetkdzi kbrnyezet

Mersékelt ndvekedés és lassuld inflacid jellemezte a globalis gazdasagot 2013-han. A fébb fejlett és
fejlédd gazdasagok ndvekedése 2013 masodik felében némileg lassult, a valsagot kéveltd gazdasagi
kitdhalds igy tovabbra is torékeny. A legfontosabb gazdasagi régiok bévilése kézélt a valsag éveiben
kialakuit jelentds Giemkiitnbségek valtozatianul megfigyethetdek voltak az év folyaman, Mig az USA
valsagbd! valo kildbalasa folytatddolt, az Eurd-zdna kibocsalasa éves szinten mérsékelten ugyan, de
tovabb zsugorodott. A globalis keresletoldali inflaciés nyomas a vartnal mérsékeltebb voit fiként a tovabb
emelkedd munkanelkiliség és a tovabbra is szigor( hiteifeltételek okozta gyenge heiféidi kereslet miatt,
igy a fejlett régitkban az infiacié tébbnyire a jegybanki céiériekek alatt alakult. A lassl ndvekedéssel és
visszafogott inflacios kockazatokkal dsszhangban a nagy jegybankok fenntarfottak, ifletve az Eurépai
Kozponti Bank {ECB) esetében tovabb enyhiteték a korabban is laza monetaris kondicidikat A
pénzpiact hanguiatol 2013-ban elsfsorban az Amerikai Jegybank (Fed) eszkézvasarlasi programjanak
lassitasaval (,QEJ tapering”} kapcsolatos varakozasok alakitottak. A 2013-as év kdzepi turbuienciat —
Fed kétoldali piac teszielését” — kovelden némileg enyhilt a feltdrekvd piacck devizaira, illetve
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katvénypiacaira nehezedd nyomas, lehetbséget teremive ezzel a tovabbi monetaris lazitasra, mely alol
hazank sem volt kivétel. A 2013. decemberi Fed dontést ugyan némi meglepetéssel fogadta, de mar
pearazta a piac, igy az jelentés pénz- és tokepiaci hulldmokat mar nem okozott.

Hazai makrogazdasagi folyamatok

A magyar gazdasag 2013-ban hivatalosan is kikerGlt a recessziobol. Miutan deficit cél elérésére tet
koltségvetési intézkedések, az Eurd-zéna visszaesése és az aszaly stijtotta mezdyazdasag 2012-ben
még a gazdasag visszaesését okoztak, mindezen tényezik az eimuit evben mar a bazishatasuknal fogva
is segitették az Ujboli élénkalést. A 2012-es GDP visszaesést (-1.7%) kovettien a gazdasag 2013-ban
mintegy 1%-kal béviilt.

Termelési oldafon a mezdgazdasag kifejezetten erSs évet tudhat magaénak. Részietes harmadik
negyedévre vonatkozé adatok alapjan a kibocsatds mintegy 30%-kal néit. A masodik negyedevtd! a
gazdasag szélesebb kéri fellendiléséhez mar az épitdipar is hozzajarult tobbéves visszaesest kovetden,
azonban szinte kizarolag allami megrendeléseknek, projekteknek kdszonheten (arvizi védekezés,
Utépitések, felujitasok, stadionépitések). Az ipari szektor az elsSsorban exportériékesitésre termeld
autoiparnak koszonhetoen szintén boviilni tudott, a legnagyobb silyt képviseld szolgaltato szeklor
azonban jovabbra sem labalt ki elsdsorban & gyenge belst kereslet és a szeklort {energia
telekommunikacios, pénziigyi stb.) ferheld kiltnaddk és szabalyozott arcsOkkentések miatt.

Felhasznalas tekintetében a haztartasok fogyasztasa 2013-ban sem tudott érdemben néni, noha az
alacsony inflacid okozta realbér-emelkedés és javuid munkaerd piaci folyamatok ebbe az iranyba
hafottak. Ennek okai tovabbra is az 6vatossagi megfontolasok, a kordbban felhaimozott addssagok
visszafizetése, valamint @ munkaerd piaci frendek bizonytalanséga {részmunkaidés foglaikoztatoitsag,
kazmunkaprogram, kilfsldi migrécid). Beruhdzasok esetében, mely a valsagot koévetden a hazai
gazdasag Achilles-sarka volt, az év masodik felében szintén fordulat kévetkezett be, alapvetoen harom
tényezének kiszonhetden: fiskalis impulzus, EU-forrasok ndvekvd felnasznalasa, valamint a Novekedest
Hitelprogram beruhazas 6szidnzé hatdsa, A névekedési palyara valo tartés visszadllas meghatarozo
tényezéje az export élénkillése, melyre kilsd konjunktira erdstdése az év mésodik felében mar pozitiv
hatassal volt, Azonban fontos megjegyezni, hogy stagnald belst fogyasztas mellett a nettd exportra
tamaszkodas erbsiti az orszag kilsd kéryezettéi vals fliggdséget.

2013 folyaman a gyenge belsd kereslet és a laza munkaerdpiac mér dnmagéban erésen fegyeimezte a
gazdaségi szereplék Arazési &s bérezési dontéseit alacsony inflacids nyomast teremtve. A historikusan
alacsony inffacié azonban elsSsorban a szabalyozott arak tobb lépcstiben végrehajtott cstkkentésének
volt koszonhetd. A 2012 augusziusaban megkezdett monetars lazitast a kbzéptavon is mérsékiet
infiacios nyomas mellett gazdasag kihaszndlatian kapacitdsai indokoitak, mikizben az orszag kockazati
megitélésének alakuldsa tadmogatéan hatoft, Mindezek eredményeként az alapkamat havi 25
bazispontos (2013 szeptembertéi 20 bazispontos) vagasokkal 2013 végére 3.00%-ra sillyedt.

Hazank kockazati megitélése 2013-ban a kordhbi évekkel szemben kevésbé volt volatilis, dsszességeben
kis mértékben javult {(~20bp CDS-felar cstkkenés a 2012-es értékhez képest) néhany régios orszaghoz
képest pedig feliiteljesitett. 2013 soran a nemzetkdzi tényezék (fGként Fed és ECB kommunikacio)
inkébb az orszagkockazati feiar emelkedését indokoltak, melyet az orszagspecifikus tényezok Kisebb
megingasokkal ugyan, de kompenzaini tudtak. 2013-ban az HUF/EUR arfolyam a korabbi evekhez kepest
sziik savban {292-300) mozgott, éves atlagban az arfolyam 297 voli.

Vitl.6. Nyereség elbrejelzés
A Kibocsalo a jelen Alaptajekoztatdban nem tesz kdzzé nyereség-elbrejeizést vagy becslest.
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A MAGYAR BANKRENDSZER TORTENETE, FELUGYELETE £S SZABALYOZASA, ILLETVE
AKTUALIS FOLYAMATAI

Jelen fejezetben szerepis adatok, értékelések és prognézisok a Magyar Nemzeti Bank és az UniCredit
Bank Hungary Zrt. elemzésein alapuinak. A forrésul szolgalo intézmeények és hivatkozolt dokumentumok
eleklronikys elérhetdségei az aldbbiak:

Magyar Nemzeti Bank:
hitp:fwww, mnb hu

Statisztikai adatok, idésorok;

hitpZhavew minb. hu/Statisziika/statisziikai-adatok-informaciok/adatok-idosarok

A magyar bankrendszer térténete

A bankszektor modernizacidjanak eisd szakasza a nyolcvanas évek elején kezdédstt az egyszintd
bankrendszerben kialakult kozpontositott tkeallokacit kereteinek fellazitasaval. 1987 elején joit létre a
ketszintll bankrendszer, amelyben a kozponti banki funkcidkat eltaté Magyar Nemzeti Bankrél (MNRB)
imézmenyesen levalasztottak az Uzleti bankokat, az MNB csak a klasszikus kézponti banki funkcioit
tartotta meg.

Amikor az MNB agazali foosztalyaibdl létrejott a harom nagy dllami bank - fdleg a feldolgozdipari
portfoliot Grokld MHB (Magyar Hitelbank), az elsésorban az élelmiszeripari &s a mezbgazdasagi
finanszirozésban érdekelt K&H (akkori nevén: Orszagos Kereskedelmi és Hitetbank), valamint a
banyaszatot és energetikat hitelezé Budapest Bank — mar hat versenytarssal taldlkozott. A fazuld
gazdasagpolitika nyitottsagat jelzendd, ekkor mar létezett harom vegyes bank: a Citibank, a Raiffeisen
(akkor még frissen létrehozva, Unicbank néven) és a CIB (akkor még Kozép-eurépai Nemzetktzi Bank
neven). Mint minden egyszintd bankrendszerben, létezett a kikereskedelmi finanszirozasban a kilfaldi
bankok partnereként szolgdld MKB (azaz Magyar Kulkereskedelmi Bank), a kiifoldiek szamlgit kezeid
Altalanos Ertekforgalmi Bank, valamint a lakossagi bankolas allami hivatala, az OTP (azaz Orszagos
Takarekpenztar), tovabba iéteztek a gyakorlatiiag az OTP-nek alarendelt takarékszivetkezetek.

A banki tevekenysegek széles korere feliogositott kereskedelmi bankok és takarékszovetkezetek mellett
kesSbb megjelentek a szikebb tevékenységi karre szakosodott pénzintézetek is. A bankrendszer gyors
atalakulasat a bankok szamanak gyors ndvekedése kisérie. A Pénzintézeti torvény” (LXIX. tdrvény)
1991-ben lepett hatalyba, ez méar a BIS (Nemzetkézi Fizetések Bankja) irényelvei alapjan teremtette meg
a magyar bankrendszer szabalyozasi és felugyeleti kereteit.

kz a krmyezet — az agazati “leosztas” miatt ~ eleinte nem teremtett hatékony versenyfeliételeket. A
kilencvenes évek forduldjan azonban, a rendszervaltdssal egy idGben, a klUlnbdzé specidlis
penzalapokbdl egyre masra nditek ki a kis és kdzepes magyar bankok, és a kilféldiek is egyre tobb
lednybankot hoztak létre, gy a pénzintézetek széma a kilencvenes évek elején mar 40 folé emelkedett.

A magyar pénziigyl szeklor erisitését szolgaita néhany kiegésziit intézmény, igy az 1892-ben alapitoit
Hitelgarancia Rit., amely elsSsorhan a kozépvallalatoknak nylitandd hitelek garantalaséaval mérsékeli
ezen (gyfelkdr hitelkockazatat. 199301 milkodik az Orszagos Betétbiztositasi Alap, amely egymillio
forint egyedi betéinagysag erejéig nydjioft garanciat, A takarékszévetkezetek kozts szervezete, az
OTIVA 1983 6fa kélesonds érdekeltségi alapon koordindlja a takarékszovetkezeteket érinté jogatkotasi
kérdéseket. Fontos kiegészitd intézmény még az Eximbank és a MERIB Zrt., amelyek az exporthitel
biztositas, ovabba az ardolyamkockazafok elleni biztositasok terén segitik a bankrendszert.

A bankok (] rendszerének elsé éveiben kiugrdéan gyors volt a nOvekedés, és nemzetkdzi
dsszehasoniitasban is meglepien magas jGvedeimezfsagi mutatdkat regisztraltak. A mérlegfissszeg
egyik évril a masikra 50-70%-kat nott, a tdkeardnyos jvedeimezdség (ROE) neha elérde a teliesen
szokatlan 65-70%-os é&rtéket. Ugyanakkor a makrogazdaséagi kérnyezet kilencvenes évek elgjén
bektvetkezelt romltasa, a hagyomanyos piacok elvesziése, a vallalatok fizetSképességének romtasa,
majd a bekdvelkezett csédhulldam minden banknak a stabil Ogyfélkdr megrendiitését, a kihelyezések
bizonytalanna valasat jelentette.
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Ebben az idében a legtdbb bank nem jutott elegendt lakossagi forrashoz, igy a kelieténél nagyobb
mértékben volt kénytelen a likviditismenedzsment tlzoltd eszkozeire tamaszkodni a hektikus
kamatlabmozgasokat produkaid bankkézi piac forrasaira és a folyton modosuld feitételekkel igénybe
vehetd jegybanki forrasokra. A bankok fokozatosan egyre nehezebb helyzetbe kerilltek az orokolt rossz
hitelek, a gazdasag atalakitisanak nehézségei, a lakossdg csokkend megtakaritasi haflama, a
koltségvetés nagymériékdl hidnya és a volt KGST piac dsszeomlasa miatt A kockazatkezelés
meglehetdsen fejletlen volt. Ebben a kornyezetben a gyors ntvekedés megalapozatlannak, a magas
profit pedig latszatprofitnak bizonyult: a problémak a valség éveiben felszinre keriiitek, melyitve a
valsagot, és megnehezitve a konszolidaciot. Az 1987-ben (jjaszervezett, es 1891-ben latszolag meg
ratvanyosan prosperald magyar bankrendszer 1993-ra gyakorlatiag elvesziete a t6keéjét: a bankok
atfagos ROE-értéke minusz 100 % korili volt, azaz veszieseglk meghaladta a sajat tokeéjik erejét. Az {j
és szigoribb szabdlyozasok és torvények (hitelintézetl-, cséd-, szamviteli torveny) hatdsara jelentés
vesztesegeket voltak kénytelenek elkdnyveini, igy végil az allam sietett a bankok seg itségére.

Az 1993 &5 1995 kozott végbement hitel- és bankkonszolidacid elkerlilhetetiennek bizonyult, szamos
megrendilt bank hitelportfolidjaban cserélték le ekkor a mar beddlt hiteleket magas kamatozasy
allarmpapiroksa, ifletve erfsitettiék meg a tékeszerkezetet szinién aflami formaban nyljtott alarendelt
kalcsantékavel, Az 1993-as &llami bankkonszolidacio helyrealiitotta a bankok mikoddkeépességeét,
azonban nem javitotia a bankok jovedelmezéiségét. A konszolidaciot kovetd évek legfbb problémaja a
bankrendszer kozvetitsi tevékenységének lefassuldsa volt a konszolidaciés allampapirok nagy sdlya
Hikviditasi oidairdl, a megfeleld kihelyezési lehetbségek megtalaldsa hitetkockézati oldairdl korlatozta az
egészséges tovabbfejiddést. A kilencvenes évek kozepén a banki levekenység messze etmaradt a
Kivanatostoh a GDP-hez viszonyitott mérlegfédsszeg tartasan 70% alatt maradt, a hitelallomany pedig
ugyanebben az &sszevetésben alig haladta meg a 20%-ot. A kbvetkezmény. ujabb veszteseg, tjabb
allami beavatkozas, 1994-ben a legtébb bankndl &llami alaptdkeemelésre, alérendelt kolcsdntoke
nyUjtasara keriilf sor. Ezzel jelentbsen nétt az allam stlya a bankszektorban.

Ebben az id6ben kezdett er8sodni & Budapesti Ertéktdzsde, és folyamatosan emelkedett a BUX index,
igy aztan sokan véiték Ggy, hogy itthon is végbemegy a tankonyvi ,dezintermediécio’, azonban nem igy
tortént. A l6kést végll is a konszofidacid soran tobbségében allami tulajdonng valt bankszektor
privatizacidja adta meg. A korabban megrendiit bankok tobbsége a konszolidéciot kivetd masfel-ket
évben erre a privatizaciora készilt. A tézsdén keresztil vald privatizaciét a legtébb esetben — a bankok
tényleges helyzete miatt — el kellett vetni, a killfsldi szakmai befektet6k viszont viszonylag effogadhatod
arat kinaitak, mivel a meggyengilt bankok Ugyfélkdre vonzd volt szamukra. Az OTP volt az egyetien,
amely a bankszektorban egyediilallé és sikeres t6zsdei bevezetéssel egybekotott privatizaciot valositott
meg. A megrendilés, a konszolidacid és a privatizacio teliesen atalakitotta a bankok mezdnyet. az elsd
idékben csillogd nevek végleg eltintek, és egyre tobb, elsdsorban eurépai banknevet és logot kellett
megtanuini.

A privatizaciéval tehat valtozatos tulajdonosi szerkezetil bankrendszer jott létre, kilonbhdzo filozofigju, a
vilagban eddig kUlon-kilon egyarant sikeres banki és vallalati kultdrak fesziltek egymésnak a magyar
piac dominans szerepének megszerzéséért. Sajdt bankrendszerinkben figyelhetjtk meg a kdzép-
gurépai bankcsoporiok (az osztrak Raiffeisen és Ersle, az olasz UniCredit és intesa, a belga KBC vagy a
német BayernlB) folyamatos atalakulésat, és vérhatjuk, hogy a ,nagyok” (HSBC, RBS, UBS sth.) mikor
iornek he ezekre a piacokra. A hitelintézetekrit és pénzigyi vallalkozasokrol sz310 2013, évi CCXXXVILL
torvéry (Hpt) haromféle hitelintézetet kildnbdztet meg: bankokat, szakositoft hitelintézeteket es
sztivetkezeti hitelintézeteket, valamint a harmadik orszagbeli hitelintézet fioktelepét. 1999-t61 a
hitefintézetek tevékenysége kibévilt a befekietési szolgaltatasok telies korére. A hitelintézetek altat
folytathatd befektetési szolgaltatasokat és kKiegészits szolgdltatasckat a befektetési vallalkozasckrdl es
az arutbzsdei szolgaltatokrét, valamint az altaiuk végezhetd tevékenységek szabélyairdt szol6 2007, evi
CXXXVIHH, torvény (Bszt) rendelkezései szabalyozzak.

Az 1997-1998-as tézsdei vaisag soran megrendilit befektetési vallatkozasaikat beolvasztd univerzalis
bankok az egy évtizeddel korabbitol gyokeresen kiionhozt feltételek kozott vartdk az ezredforduidt. A
kilencvenes évek végének szerény profitmutatdi az {j évezrednek mar az elején radikalis javulast
mutattak. Néhany év alatt atalakult 2 bankmériegek szerkezete: az allampapirokat kezdiék Kiszoritani az
ugyfélhitelek, és a hagyomanyas vallalati igyfelek mellett egyre jelentésebbé valt a lakossagi szegmens.
Ez utobbi Uzletag szektorszint( atalakulasa az allamilag tdmogatott jelzaloghitelek felfutasaval kezd6dstt,
de a vélialatindl magasabb jdvedelmezéséggel kecsegtetd szegmens tovabbi befektetésekre is
érdemessé valt Radikalisan atalakultak a folyészamia szolgaltatdasok, megugrott a bankkértyak szama,
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szélesedett a befektetési termékek kore. Az Ogyfelek minél jobb eléréset részben az gyndkhaldzatok
kiepitése, részben a héldzatok sz&ditd fidknyitasi lazba torkolié bévitése segitette.

A magyar penziigyi szektorban az elmuit 25 évben végbement nagyaranyd intézményi, szabalyozast és
szakmai fejlddés folyaman kialakuit a pénzigyi szolgaltatdsoknak a modern piacgazdasagra jellemzé
tutajdonosi-, intézmeényi- és termékszerkezete, s ma mar a magyar bankrendszer lenyegében megfelel
az EU egységes pénzigyi piaca 4ltal tamasztott kévetelményeknek ming szabalyozasi, mind pedig
versenyképességi kdvetelmények szempontjabol. Az Eurdpai Unids tagsaggal Magyarorszag az eurdpai
Beisd piac reszeévé valt, gy jelentbsen leegyszerlissdstt az Unio teriiletén mikods hitelintézetek szamara
a hazat piacon vald részvétel, a hatéron atny(ls tevékenységek végrése és a fiokalapitas.

Manapsag & bankok helyett egyre inkabb bankcsoportokrdl kel beszéiniink: a bankok holdudvaraba
tartozo penzugyi vallatkozasok (féleg lizing- és fakiorcégek), élet- &s nem sletbiztositdk, alapkezeldk és
nyugdijpenztarak (2010 végéig) igyekeztek kamatoztatni az egypontos kiszolgalés eidnyeit,

Visszatekintve a ketszintdh bankrendszer két kerek éviorduldja, valamint a 2012-ben negyedszazados
tortenete a szektor fejlddésének egy-egy meghatarozé szakaszat zarta le. Az elsé tiz év eqy dinamikus
fejiddés és az eurGpai szintli bankszolgaitatasok megteremtésének volt az iddszaka, a kovetkezéd
idbszak pedig a 2008-as nagy vélsag eldlti utolso aranykorat jelentette a banki koztsségnek. 2007-et
kévetden mar a kozelmult eseményeinek lehettiink tanui, amikor a valsag hataséara is globalisan, unics
meretekben és hazénkban is szigorodott a banki szabalyozas, a romié makrékérmyezet miatt
megneheziiitek a bankok mikddési feltetelel és egyre tabb terhet és kulénadot kellett a szektornak
elviselni, ideértve a 2011-12-ben véghezvitt végttriesztés folyamatat is, mely 13 jvedelmezd év wian
oriasi vesziessget okozott a bankoknak. 2013-ban elSrelathatélag a kozelmuitban jellemzévé vélt
milkddesi kornyezet es feltetelek nem hoznak kénnyebbséget, sét a valsag sokadik kords hatasai jabb
orszagspecifikus terheket ronak a pénzintézetekre, mint pl. a tranzakcids adé bevezetése, vagy a deviza
jelzaioghitelesek helyzetének Ujabb rendezése. Az elmiit 25 év minden tapasztalata, alkalmazkodasi
készsége és képessége, valamint az anyabankok elkitelezettsége kulcsfontosségu lesz, hogy a bankok
Ujra részesei es pillérel Jehessensk a gazdasag fokozatos fellendiiésének azzal, hogy teliesitik
mukodésiik ket alapfeitéteiét, a stabifitast (sokkelienallé képesség) és a gazdasag hitelezéssel valo
tamogatasat.

A magyar bankszektor teljesitménye

A magyar bankrendszert 2013-ban is az elmdlt években tapasztathatd kettéség jeliemezte. A szektor
stabilitasa toke és likviditasi oldalrél tovébbra is erfisnek tekinthets, azonban a vélsag soran kialakuit
prociklikus magatartasa (kontrakcios hatasa) csak lassan enyh(l Hitelezési és jovedelmezoségi
szermpontbdl a fiskalis intezkedések tovabbra is kdrosnak tekinthetdk, mig a monetaris politika oldalarét a
jegybanki kamatcsOkkentések, illetve az MNB Novekedési Hitelprogramjanak (NHP) készonhetben
érdemben csékkentek a finanszirozasi korlatok.,

A folytatodd mérlegalkalmazkodés eredményeként a kilsd finanszirozasra vald rautalisag tovabbi
merseklddeset jelzi a hitel/betét-mutatd 110% korlili szintre 16riénd csdkkendse. A réla csokkenese
azonban 2013-ban is a mérlegek Gsszehuzodasaval — és annak negativ hatasaival — jart egyitt. Az
tgyfélhitelek -2%-0s visszaesesét a vaisag eldtt felhaimozott lakossagi, foként devizaadéssag
folyamatos visszafizetése (-4,5% év/év), valamint az MNB aital elinditott NHP indukélta véllalati (KKV)
hitel-fordutat (+1,5% éviév) eredményezte. 2013-ban az NHP kerstében 6sszességében 701 milliard
forint hitel kihelyezésére kerQl sor, ami a meghirdefett keret 893% feletli kihasznalasét jelenti, igy a
program mind keresleti, mind kinatali oldalrél jelentds hatast gyakorolt a szereplok aktivitdsara. Az L.
piliéren belil az 0j hitelek ardnya 63%-ot teft ki, ezen kihelyezések 60%-a beruhazasi hitel voit. A
maximalisan felszamithatd 2,5%-0s marzsnak késztnhetGen a véllalkozasok kamatterhe mind az
hitelek esetében, mind pedig a kivalid hiteleknél jelentsen mérsékibdott. Piaci szereplik kozit az NHP
eisésorban a kis- és kbzepes bankok poziciojat javitotta.

Betéti oldaion foéként a folyamatos alapkamat csdkkentés és ezzel egyidejlileg az aliam, illetve az
Allamaddssag Kezelé Kozpont Zrt. lakossagi megtakaritasokért folytatott intenziv termékfejlesztése &s
kampéanya a fakossag bankbetdteinek mintegy 10%-0s cstikkenesét eredmeényezte 2013-ban, Ezt
némikepp kompenzaini tudta a vallalatok tobbletlikviditasanak betétben vald ethelyezése (+8%), valamirt
a befektetési alapokba fektetett megtakaritdsok visszacsatorndzasa az alapkezel6k &ital. gy
bsszességeben a betéti allomany stagnalasat lattuk 2613-ban.
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A hitelportfolid mindsége 2013 folyaman tovabb romiott (@ nemteliesitd hitelekkel kapcsolatos un. NPL
rata ~20%), igaz a vallalai szegmensben vélhetben fetbzott 2013 kozepén valészindsithetden
elsdsorban az NHP-nak készonhetden, A lakossagi hitelek tovabbra is magas arénya jelentds stabilitasi
kockazatot jelent az ezen adossdg leépitését célzd kormdnyzat intézkedések ellenére is. Az emelkedd
NPL rata elstsorban a teliesitd hitelek folyamatos visszafizetésének (nevezd hatas), a lassd
portfolidtisztitasnak, és az Ujabb mentéakciok allandd lebegtetése miatt kialakuit rosszabb fizetési
hajlandosagnak (Gn. moral hazard) kdszonhetd, A jelenlegi arfolyamgat / gyljtészamia konsirukcidban
résztvevd adésok varttel eimaradé aranya {>40%) is részben ez utdbbi tényeztnek az eredmenye.

Pozitiv ismérve a szektornak a stabilan magas tSkeelistotisag, mely 2013-ban a szabalyozoi minimum
mintegy kétszerese (16%) voit. Az egyes piaci szerepltk szintjen azonban a kep kdzet sem homogén.
2013 elsd 9 honapjaban 3 nagybank esetében is tulajdonosi tbkeemelesre kerllt sor az Evkdzi
veszteségek fedezésére ©bb mint 130 milliard forint ertekben.

Jovedeimezdség tekintetében a csodkkent eszkozéliomany, romié portfoliomindseg es folyamatos
monetaris lazits nyomas ald helyezte a kamatbevételeket. A 2013-ban bevezetell — majd év kézben
megermelt, iletve visszamendleg kivetett (208%-o0s mértékd) — panzigyi franzakcids illeték nagyaranyd
atharitasa megemelte ugyan a dij és jutalékeredményt, de Gsszességében tovabb rontotta a mar eddig is
a magas fiskalis terhek miatt veszteséges bankszektor jovedelmezdséget. A mikodési kaltségek tovabbi
racionalizalésa valamint a kockézati koltségek (céltartalék és érékvesztés vaitozasa) lassd
normalizélodasa ugyan javitotta az eredményt, de nagy valoszinlsegge! a szektor 2013-ban is
veszteséges {vagy csak mérsekeiten nyereseges) volt.

A bankrendszer feliigyelete és szabalyozésa

2013. szeptember 30-ig a Magyar Nemzeti Banknak (MNB) és a Pénzigyi Szervezetek Allami
Felugyeletének (PSZAF) egyarant voltak felligyeleti jogositvanyaik a magyar bankrendszer felelt és ezen
intézmények lattak e az osszes, Magyarorszagon banktevékenységet folytatd jogi szemeély feligyeletét.
A Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013, évi CXXXIX. torvény (MNB tdrvény) alapjan a PSZAF 2013.
oktober 1-jei hatallyal 8sszevonasra kerOit az MNB-vel, igy ezen idGponitdl kezdddden a magyar
bankrendszer feletti feligyeleti tevékenységet kizardlag az MNB iatja el.

Magvar Nemzeti Bank

Az MNB specidlis részvénytarsasagként miikod6 jogi személy, amely tevékenységeét a Magyar Nemzeti
Bankro! sz6l6 2011, évi CCVIll. térvényben meghatérozott kérben végzi, Az MNB szabalyozza a
forgalomban &vd pénzmennyiséget és a devizagazdalkodast, rendeleteket alkot a pénzpiaci iranyitasrol,
a kamatlabakrsl, a deviza tranzakciokrd!, valamint a statisziikai informéciészolgaltatasrl. Az MNB
minden hitelintézettél megkivanja korrigalt forrasalomanya meghatérozoft hényadénak megfeleld
penzéaszeg kotelezd tartalékként torténd ethelyezéset.

Az MNB mint végsd segitségnydjid 1éphet fel a hitelintézetek atmeneti likviditasi zavarai eseten. Az MNB
a monetaris politikaval 6sszhangban a repo Ugyletek rendszerén keresztill is kepes likviditast nyditan: a
hitelintézetek szamara.,

2013. oktdber 1-j6181 az MNB a banki, pénzilgyl és tOkepiaci tevékenységet elstdiegesen felligyels
szervezet. Az MNB Magyarorszag penzigyi kdzvetits rendszerét feligyeld, ellenéirzé hatosagi
feladatokat ellatd onaild szabalyoz6 szerv, amely csak a tbrvénynek van alarendelve, Az MNB szamara
feladatot csak tdrvény vagy torvény fethataimazasa alapjan kiadolt jogszabaly irhat el. Tevekenyseget,
jogallasat, hataskerét és feladatait az MNB torvény szabalyozza.

Az MNB tevékenységének célja a pénzigyi kozvetlts rendszer stabil, zavartalan, atlathato és hatékony
milkodésének biziositdsa, a pénzigyi kozvelité rendszer részét képezd személyek és szervezetek
prudens mikédésének eibsegitése, a tulajdonosok gondos joggyakoriasanak folyamatos felligyelete, az
egyes pénziigyi szervezeteket, illetve a pénz{igyi szervezetek egyes szekiorait fenyegetd, nemkivanatos
gzleti &s gazdasagi kockazatok feltarasa, a mér kialakult egyedi vagy szektoralis kockazatok
csbkkentése vagy megszintetése, ilietve az egyes pénzigyl szervezetek prudens mikodesenek
biztositasa érdekében megelézé intdzkedések atkalmazasa, a rendszerszinili kockazatok kialakutasanak
megeltzése, a mar kialakult rendszerszintli kockazatok cstkkentése vagy megszintetése, a pénzigyi
szervezetek Altal nyUjtott szolgaltatasokat igénybe vevok érdekeinek védelme, a pénzigyi kézvetitd
rendszerrel szembeni kdzbizalom erbsiése, a fogyasztd és az MNB torvény 38, §-aban meghatarozott
worvények hatdlya alé tartozd szervezetek vagy személyek kdzott idtrejott szerzfdés megkéitésével es
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teljesitésével kapesolatos vitas gy birdsagon kivili - a Pénzigyi Békéltets Testilet dtjan torténd —
rendezése.

Az MNB feladata a pénziigyi placok folyamatos feligyelete. Ezt a feladatot az MNB az ellenérzése ala
tartozé szervezetekid! és személyektdl szarmazé informaciok és adatok, tovabba hivatalosan ismert és
kéztudomast: tények alapjan latja el.

Az MINB elndke tovabba az MNB egyes alelndkei és vezett beosztasi munkavallaisi atkotjgk a Pénzigyi
Stabilitasi Tanacsot. A Tanacs egy konzultacids testilet, amely a pénzigyi kozvetits rendszer egészének
stabilitasa érdekeében informacidkat oszt meq, a pénzligyi rendszer egészét érintd  stratégiai,
szabalyozasi, kockazati, valamint egyeéb elvi kérdésekben tanacskozik és sziikseg szerint aliast foglal.

Az MNB engedélye szilkséges ~ i6bbek kézott — egy hiteliniézet alapitasahoz, valamint tavékenységi
kérenek megvaltoztatassdhoz. Az MNB jogosuit helyszini vizsgalatot tartani, valamint intézkedést tenni a
Hpt. betartasa érekében, valamint efjarast kezdeményeznt. Az MNB banknal, szakositott hitelintézetnél,
biztosito részvénytarsasagnal és viszontbiztositénal, valamint pénziigyi csoportnal legalabb
haromevenkeént atfogd vizsgdlatot folytat te. A Jht elbirasai alapjan az MNB az altala asszeslitott
vizsgdlati terv szerint a jelzalog-hitefintézetnét évenként helyszini ellendrzést végez.

Az MNB a hitelintézeteknél feltart hidnyossagok, ilietve jogszabalysérések kikiszobolésére széles
eszkoztarral rendetkezik, amely a hitelintézeteknek a megallapitott hisnyossagok kijavitasara torténé
felnivasatdl, a hitelintézetet kotelezd hatarozatok végrehajtasanak kikényszeritésén &t egészen a
hitetintézetek egyes tevekenységenek korlatozasaig, ilietve megtiltasaig, fellgyeleti biztos kirendeléséig,
vegsd soron pedig a hitelintézet tevékenységi engedélyének visszavonasdig terjedhet. A pénzigyi
szervezeteknek az MNB altal ellentrzott tevékenysége vonatkozésaban az MNB az MNB orvényben
foglaltakkal Ssszhangban fogyaszévédeimi hatdsagként jar el. Igy az MNB a fogyasztok széles korének
jelentds vagyoni hatranyt okozé jogsértés esefén bizonyos intézményeknek akar maximum 2 mitliard
forintayi fogyasztovedelmi birsagot is kiszabhat, illetve bizonyos esetekben a jogszeri &ltapot
helyrealiitasaig feltételhez kotheti vagy megtithatja pénzigyi konstrukciok forgalmazasat, éntékesitését,

2010, januar 1. napjan hatalyba lépeft a lakossag részére hitelt nydjté pénzigyi szervezetek (igyfelekke!
szembeni tisztesseges magatartasardl szold Magatartasi Kodex. A Magatartasi Kodex értelmében az
MNB folyamatosan ellendizi a Magatartasi Kodex rendelkezéseinek betariasat, és az ennek sorén tett
megallapitasai alapjéan kialakitott mindsitéseit kbzzéteszi honlapjan.

A magyar bankrendszer szereplfinek jelzéloghitelezési tevékenységét érintd jelentdsebb
jogszabalyok

A devizahitelesek helyzetének megerdsitését célzd intézkeddsek

A 2011, évet megeldzd idOszak devizahitelezése kdvetkeztében kialakult tarsadalmi szintl probléma
kezelése, az egyes devizak jelentbs arfolyamingadozasi hatdsanak atmeneti tompitasa és ezaltal a
devizahiteliel rendelkezfk helyzetének kiszamithatdbba tétele, tovabba a lakdingatlanok egyideil,
ibmeges kényszerértekesitésének, valamint ezen tdmeges kényszerériékesités ingatlanpiacra gyakorolt
kéros hatasainak megeidzése erdekében a Magyar Kormany a devizahitelesek helyzetének
megsegiteserdl szO0l6 11912011, (V1. 14.) Kormanyhatdrozataban 2011, jinius 6-&n egy Osszetett
intezkedési tervet fogadott el. A Magyar Kormany fentl, a devizahilelesek megsegitését célzo programia
keretében kiildndsen az alabbi t6rvények keriiltek a Magyar Orszaggy(iiés aital elfegadasra:

(i) 2011, evi LXXV. torvény a devizakolcsonok torlesztgési arfolyamanak rogzitésérdi és a
lakdingatianok kenyszerériékesitésének rendiéri! (az ideigienes arfolyamgatrol szolo térvény);

(i) 2011, évi CXXI. térvény az ofthonvédelemmel Osszefiiggs egyes tdrvények médositasardl (a
végtirlesztési térvény),

(i) 2011, évi CXLVHL. t6rvény a kéicsontk kamatai és g teljes hiteldiimutaié korldtozasa, valamint az
atlathatsé arazas biztositasa érdekében az egyes pénzigyl targyd iorvények moédositasardi (a
kamatplafonrdl sz616 {0rvény); és

{iv) 2011, évi CLXX. torvény a hitelszerzédéshtl eredd kotelezefiségeiknek eleget fenni nem tudd
természetes szemelyek lakhatasanak biztositasardl (nemzeti eszkizkezeldrdl szolo torvény).
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Az ideiglenes arfolyamgatrol sz6lé torvény szeninti drfolyamgat

Az ideiglenes arfolyamgatrél szdl6 torvény alapian a tdrvény hatalya ala tartozd pénzogyi
intézmeények {a Kihocsatot is ideérive) a természetes személyekkel koot kaicsén- s penzlgyi
lizingszerzbdéseik tekintetében az adbsok frasbeli kezdeményezése esetén egy atmeneti
idoszakra régzitett Atvaltasi arfolyamot (azaz svajci frank esetén 180 HUF/CHF, euro esetén 250
HUF/EUR, illetve japan jen esetén 2,5 HUF/JPY arfolyamot) kitelesek alkalmazni, amennyiben.

(a) az adott kolcson nyilvantartasi pénzneme eurd, svdjci frank vagy japan jen;
(b} a toriesziési kotelezetiséget az adds forintban teljesiti,

(c} az ados kdlcsonbdi szarmazo fizetési késedeime nem haladja meg a 8C napot, lletve
amennyiben a kdlcson fedezetéll szolgald lakéingatiant tobb pénziigyl intézmeény altal
alapitott jelzatogjog terheli, e zalogjog aital biztositott valamennyi kovetelés tekintetében
nem all fenn 80 napot meghaladd késedelem;

(d) az ados nem all a koleson alapign fennalié fizetési kotelezettseg atmeneti cstkkentése
érdekében a pénzigyi intézmeény és az adds kozoit [étrejott olyan — nem az ideigienes
arfolyamgatrol szOl6 torvény szerinti és futamidé médositasnak nem mindsild -
fizetéskonnyitd megéllapodas hatélya afatt, amelynek eredményekent az adost a
hatralévé futamidé meghatdrozott idétartaméra a megéliapodas megkotese el6tt fennallo
havi torlesztési kotelezettségéndl kisebb havi torlesztési kotelezetiség terheli {a
fizetéskdnnyits program), llletve az ilyen fizetéskdnnyitd programban vald reszvételat
legkésébb a rogzitett arfolyam alkalmazasi idoszak kezd idépontjara megszinteti; és

() a kolcson fedezetélll szolgald lakdingatianra vezetett végrehajtas nincs folyamatban
{a tovabhiakban egyiit a devizakdlesdndk).

A rogzitett arfolyam alkalmazast id6szaka a rogziteft arfolyam alkaimazasénak kezd¢ idopontjatol
szamitolt 60 hénapig vagy — amennyiben az korébbi idépontra esik ~ a devizakdicsdn vegso
lejaratanak idéponijaig tart. A rogzitett arfolyam alkaimazasi idbszaka alatt a pénzigyi intezmeny
a devizaktlcstn torlesziése soran a régzitett arfolyam alkalmazésa miatt az ados altal meg nem
firetett tériesztérésziet-hanyad finanszirozasara forintban Gn. gyljtészamiahiteit folyosit.

A gylijtdszamlahitelre vonatkozd hitelkeret-szerzédés alapjan:

{i) a rogzitett arfolyam alkalmazasi iddszaka alatt a pénzigyl intézmény az ados
devizakolcsdnbdl eredd bammely fizetési kotelezettségének teliesitése eseten, annak
tényleges elszamolasakor & pénzigyi intézmény altal atkalmazott térleszitési arfolyam és
a rogzitett arfolyam kozotti kujonbség forint Osszegét, a teljesités elszamolasaval
egyidejileg a gydjidszamiahiteibdl torténd folyésitassal biztosilja;

(i) a pénzligyi intézmény a gylitdszamiahitelre vonatkozd hitelkeret-szerz0désbdl eredd
fizetési kotelezettséget az adbssal szemben a ragzitett arfolyam alikalmazasi idbszaka
zaré idépontjaig nem allapit meg, ezt kivetben a zar¢ iddpontban fennalld
gyGitdszamlahitel-tartozas alapulvételével az annuitds szabalyai szerint havi torlesztesi
kitelezettséget allapit meg;

iif) a gyljtészamiahitel haromhavonta tokesithetd, hérorm honapos kematperiddusra
meghatarozolt Ugyleti kamata nem haladhatja meg

{A) a rogzitett arfolyam alkalmazasi iddszaka alatt a kamatperiodus kezdd
idbpontiaval érintett honap elsé napjdn érvényes 3 havi BUBOR mindenkor
aktudlis maértékét; és

(B} a rogzitett arfolyam alkalmazasi idészaka zard idopontjat kdvetben a futamidd
végéig a pénzigyi intdézmény altal a kapcsolodd devizakdlesdn céljaval azonos
celra nyujtott forinthitelre meghatarozott piaci kamat mérteket;

(iv) a hitelbirdlat soran, valamint az adds szerzédésszer( teljesitése esetén az Ugylet:
kamaton kivil egyéb jaruiek és dij jogcimén fizetési kotelezettséget a pénzigyi intézmeny
az adéssal szemben nem érvényesithet;

(V) amennyiben az adésnak a rogzitett arfolyam alkalmazasi iddszak kezdd iddpontjaban a
devizakoicstnbél eredéen késedelmes tariozésa all fenn, e tartozas telies Gsszegének -
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a kezdé idépontban érvényes hitelezi torlesztést arfolyam atkaimazasaval megailapitott
— forint eilenériekét az ados a kezds iddpontban a gydjtészamlahitel terhére végrehajtott
folyositassal megfizeti; és

(vi} a penzhgyt intézmeény a hiteladdssal szemben nem jogosult érvényesiteni a
gyljtdszamiahitel terhére folydsitott dsszegbsi

(A) a devizakolcsén akiudlis torlesztérészletének a rogzitett arfolyam alkalmazasi
id0szaka alatt a rogzitett arfolyam feletti - de legfefjebb a legmagasabb
arfolyammal szamolt - OsszegébSi az akiudlis torlesztérésziet kamat- és
kamatjellegd dif vagy kéltség aranyaval megegyezd mertékben szamitott igyleti
kamat vagy barmilyen mas - késedeimi kamatnak nem mindsiils - kamatjeilegli dij
vagy koltség jogeimén szamithato kivetelésrészt (a mentesitett kévetelésrész);
és

{B) svajci frank esetén a 270 HUF/CHF, eurd esetén a 340 HUF/EUR, japan jen
esetén a 3,3 HUF/PY arfolyamot (a legmagasabb &rfolyam) meghalado
arfolyam miatt felmerGlS torlesztési kotelezetiséy teljes dsszegét.

- A devizakblcstdn-szerzddésnek a  gyiijiészédmiahiteire  vonatkozd  hitelkeret-szerzédés
megkoteésere tekintettel toriend modositadsaért a pénzigyi intézmény az adossal szemben
semmilyen kolseget nem érvényesithel. A gyiljftdszamlahiteire vonatkozé hitelkeret-szerzédés
megkotésével egyidejileg a felek a devizakdicsénre vonatkozd kalcsénszerzédést irasban ugy
modositiak, hogy:

(A) az ados a rogzitett arfolyam alkalmazési idészaka alatt a torlesztési kételezetiségét a
rogzitett arfolyam alkalmazasaval megaliapitott trlesztéosszeg erejéig sajat erdbdl, az
azt meghaladé torlesztési kotelezettségét a gyljtoszamlahitel terhére folyositott
k&losdnbdi fizeti;

(8) amennyiben a rogzitett arfolyam alkalmazasi idészaka alatt a pénzigyi intézmény altal
atkalmazott tényleges trlesztési arfolyam a rogzitett arfolyamnal alacsonyabb, az ados
akkor is a rogzitett arfolyamon teliesiti a havi torlesztési kdtelezetiségét azzal, hogy a
tobblethefizetést a gyljtdszamiahite] torlesztéseként kelt eiszamolni;

(C) amennyiben az adésnak a gylitdszamiahiteibdl eredden sem téke-, sem kamattartozasa
nem all fenn, a rogzitett arfolyam alkalmazasi idészaka alatt a tényleges torlesztési
arfolyam és a rogzitett arfolyam kozil az alacsonyabbat kell a devizakéleson toriesziése
soran alkaimazni; és

{3} a gyujtdszamiahitelre vonatkozé hitelkeret-szerzédésben meghatarozo¥  silyos
szerzbdesszegés esetén a pénzigyi intézményt megilletd felmondési jog a
devizakolcsdnre vonatkozd kélcsbnszerzdés pénzigyi intézmény altali felmondasat is
megalapozza,

A devizakolcstn fedezetédl szabalyszerlien alapiott lakéingatiant terheld jelzalogjog —~ a
zélogszerzddes médositasa nélkdl, az ingatian-nyilvantartasha bejegyzett kévetelés és jarulékar
erejéig — kiterjed a gylijitdszamiahitelire vonatkozé hitelkeret-szerzddéshél szarmazd kovetelés
biztositasara is.

A peénzigyi intézmeény a gytijtészamiahitelre vonatkoz6 hitelkeret-szerzddés futamidejét — az adés
eletkorat is figyelembe véve - gy hatdrozza meg, hegy annak visszafizetése a devizakdlosén
toriesztdrészietét is figyelembe véve ardnytalanul magas havi torlesztési terhet az adds szamara
ne jelentsen,

Az adds a rigzitett arfolyam alkalmazasi iddszaka alatt jogosult - 2 kezdd idéponttdl szamitolt 36.
honapot kovetden, de legkésdbb a zard idbponiot megeldzd 2. torlesztés esedékessegeéig -
egyoldaly irasbeli nyilatkozataval a rogziteft arfolyam alkalmazésanak megszintetését a pénzigyi
intezmenyngl kezdemeényezni. llyen kezdeményezés esetén a pénzligyi intézmény a kérelem
kézhezvételét kivetd 30 nap utdni elsd esedékességidl a rogzitett arfolvam alkalmazasat
megszintefi.

A Magyar Allam a Magyar Koztarsasag 2005. évi koltségvetésers) széld 2004. évi CXXXV.
torveny 44. &-a alapjan keszfizetd kezességet valialt a kdzponti koltségvetés terhére egyes,
lakdscéll ingattan épitésehez, vasaridsahoz hitelintézeftdl igényelt, 2004. december 31-e utan
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megkotott hitelszerzédések alapjan folyositott kdlcstndk bizonyos részére. Az ilyen allami
készfizeld kezességgel! biztositott kolcstn részéhez kapesolodd gy(jtdszamiahitelbdt eredd
tartozas aranyos fedezetének megteremtése érdekében a Magyar Allam készfizetd kezességet
vallal a gyljtdszamiahitelre, E kezességvailalds méréke - a devizakdicson fedezetekeént
ténylegesen érvényesitett kezességgel egylitesen - nem haladhatia meg a devizakslcson-
szerzédés megkotésekor a Magyar Alfamot eredetileg terhelé legmagasabb dsszeget.

Ezen felill a pénzlugyi intézmény dij ellenében igényelheti, hogy a Magyar Allam bizonyos
feltételek fennaliasa eseten:

{H készfizetd kezesként felelien a gyljtsszamiahitelbdl eredd tartozasck 100%-ét, ha a
pénzigyi intézmény a devizakdicsdnt és a gyljtdszamlahitelre vonatkozd hitetkeret-
szerzédeést felmondta

{A) az ados a rogzitett arfolyam alkalmazasi idészaka alatt bealiott 180 napot
meghaladd  fizetési  késedelmével tsszeflggésben, a rogzitedt arfolyam
alkaimazasi idészakanak megsziinését kdvetd 60 napon beldl; vagy

(B) a fedezeti ingatiannal szemben a rogzitett arfolyam alkalmazasi iddszaka alatt
meginditott vegrehaitas miatt; vagy

)] egyszer( kezesként felelien a gyUjtészamiahitelbdl eredd, legfeliebb a rogzitett arfolyam
alkalmazasi iddszaka zard idépontiaban fenndlls tartozdsok 25%-ért, ha a pénzugyi
intézmeény az addsnak a rogzitett drfolyam alkalmazasi idészaka zard idopontjat koveten
hedilott 180 napot meghatada fizetési késedelme vagy a fedezeti ingatlannal szemben
ezen idbpontot kovetben meginditott végrehajtds miatt a devizakdlcsdnt es a
gylitészamilahiteire vonatkozd hitelkeret-szerzGdést felmondta és a kbvetelés nem terllt
meg birdsagi végrehazjtas dtjan vagy a zdlogtargy birdsagt vegrehajtason kivili
ariekesitésével, &s ezen eliarasok a kivetelés behajthatatlansaga miatt fejezbdtek be,
vagy keriiltek felfiggesztésra.

A pénzigyi intézmény a kezességvalialasi dijat nem harithatja at az addsra.

A pénzUgyi intézmény altal a hitetaddssal szemben nem érvényesithetd mentesitett kivetelesresz
ssszegét a Magyar Allam naptéri negyedévenkeént utdlag megtériti a pénzigyi intézmeény részére.
Amennyiben a pénzlgyi intézmény altal alkaimazoft torlesztési arfolyam a legmagasabb
arfolyamot meghaladia, a legmagasabb arfolyamot meghaladd arfolyam miatt a régzitett arfolyam
alkalmazasi idtszaka alatt felmerilt, a legmagasabb arfolyamot meghalado torlesztési
kételezetiséget a Magyar Allam naptari negyedévenként utdlag a pénzigyl intézmény reszére
telies mértékben megtériti. A mentesitett kbvetelésrészhez, valamint a legmagasabb arfolyamot
meghaladé &rfolyam miatti torlesztési kotelezettség megtéritéséhez a peénzlgyi intézmeny
kamatot nem érvényesithet.

A fentiekkel osszefiiggéshen az allamhaziartas egyensuiyat javitd kildnadorodi és jaradekrdl szolo
2008, évi LIX. torvény (Kitv.) modositasra kerGlt. A pénzigyi intézmény koteles az ideiglenes
arfolyamgairél szolo torvény alapjan az dllam aial 2013-re megtéritelt dsszeg 50%-dval
megegyezd Osszegil jaradékot megaltapitani &s fizetni a2 megtéritett mentesitett kdvetelésrész
utédn. A pénzigyl intézmény a jaradékot negyedévente, az &llamot a negyedévre terhel(
megtéritési kotelezeitség teljesitésére jogszabédlyban eldirt hatariddt kdvetd ho utolsd napjaig
sllapitja meq, valfja be é&s fizeti meg.

Lakoingatlanok kényszeréridkesitésével kapesolatos kvotdk bevezetése

Az ideiglenes arfolyamgétrdl sz0id torvény a lakashitelek fedezetéll szolgaid lakdingatianok
kényszerériékesitését negyedéves kvitak bevezetése Gfjan korlatozza, E torvény alapjan a
pénzigyi intézmények (a Kibocsatot is ideértve) 2011. oktober 1-5ét6) 2014. december 31-ig csak
annak & lakashitel-szerzidéshdl eredd hitellartozads biztositéséra jeizalogijoggal terheit
Jakdingatiannak {fedezeti ingatian) a kényszerérickesitését kezdeményezhetik, amely ingatlan
tekintetében a lakashitel-szerzbdéshdl eredd lejart tartozas megfizetése tekintetében tobb mint S0
napos késedelem &li fenn, és amelyel a pénziigyi intézmények ilyen célra kijeldltek. Az adoft
pénziigyi intézmény minden targynegyedév elsé napjan megyel, fovarosi szinten megailapitia az
dsszes fedezeti ingatlandnak a szamat és  kielol azokat, amelyek tekinteteében
kényszerértékesitést (ideértve pl. (a) a zélogtargybdl vaid kielégiiési jog gyakoriasa érdekeben a
zalogtargy birdsagi vegrehaitason kivili értékesitése iranti intézkedes megtetelet; vagy (b) a
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birosagi vegrehajiasi eliards elrendelését céizd kérelem elbterjesztését) kezdeményez. A
pénzigyi intézmény altal a megysben, fSvarosban kényszerértékesitésre negyedevenként kijelolt
fedezeti ingatlanok szamanak a pénzigy itézménynek a megyében, fGvarosban a
targynegyedév elsé napjan meglévd 6sszes fedezeti ingatlana szamahoz viszonyitott aranya nem
hatadhatja meg az adott megyére, févarosra térvényben meghatarozott (2011-ben 2%-os, 2012, |-
V. negyedévekben 3%-os, 2013. IV, negyedévekben 4%-os, iletve 2014, 14V, negyedévekben
5%-0s) kényszerértékesitési kvotat. Nem lehet kényszerértiékesitésre kijelolni azt a fedezeti
ingatlant, amely tulajdonjoganak a nemzeti eszkozkezelsrdl 52616 torvény szerinti atruhazasahoz
a hitelezd hozzafarult, és az errdl szalo elvi hozzajaruid nyilatkozatst a Nemzeti Eszkézkezelének
megkiildte.

A veégloriesztési torvény

A vegtarleszigsi torvény egy 2011, december 30-g tartd atmeneti iddszakra ichetévé tette a
Magyarorszag terlletén lévs lakdingatianon alapitott zalogjog vagy a Magyarorszag 2005, évi
koltségvetesertt szolo 2004. évi CXXXV. trvény 44. §-a alapian vallalt allami készfizetd
kezesseg fedezetével fogyasztokkal kotott deviza alapl kélcsdnszerzédések ragzitett arfolyamon
(azaz svajci frank esetén 180 HUF/CHF, eurt esetén 250 HUF/EUR, ilietve japan jen esetén 200
HUF/DQJPY arfolyamon) tonténd teljes elbtariesztését (végtorlesztés). A pénzigyi intézmeény {a
Kibocsatdt is ideértve) a végtoriesziésekre vonatkozd igénybejelentéseket nem utasithatta el
amennyiben:

{a) a vegtoriesztessel énintett deviza alap( kdleson folydsitasakor alkalmazott arfolyam a fenti
rogzitett arfolyamnal nem volt magasabb;

(b} az adott kélcsonszerzdést a pénzOgyi intézmény 2011, augusztus 12-ig nem mondta fet;

(€) az ados a vegiorleszigsre vonatkozd irasbeli igénybejelentését 2011, december 30.
hapjéig a végtoriesztéssel érintett deviza alapd kolcsont nyUjtd pénzagyi intézmeény
részére benylijtotta;

{d) a vegidrlesztéssel érintett deviza alapu kélcsdnhdz kdzvellenth kapcsolddott &thidald
vagy gyljtdszamiahitetbdl eredd tartozas és annak végtdrlesztését az adds a fenti {c)
pont szerinti igénybejelentéssel egyidejlileg vallalta; és

(e} a vegtorlesziés a fenti (¢) pont szerinti igénybejelentés napjat kévetd 80, napig
rmegtortént.

A peénzlgyi intezmeny koteles volt az adéds altal megjeldit idGpontig, de legkésébb az ados
igénybejelentésetdi szamitott 60 napon belllli idépontig, a kolcsénszerzBdés végtorlesztésre
ranyuld lezarasat elGkesziteni, az ados pedig koteles volt a végtdrlesziésre vonatkozé
igenyhejelentéseének megfelelGen, legkesdbb a szerzédés végidrieszidsre irdnyuld lezérasaval
egyidejlileg a végtorlesztéssel kapesolatos valamennyi fizetési kotelezettségének eleget tenni. A
vegtlrlesziésnél a pénzigyi intézmeény koltségtéritést, dijat vagy jutalékot nem szamithatott fal.

A fentiekket dsszeflggésben a Kormany inlézkedett a Kjiv. modositdsa érdekében, miszerint a
Kitv. 4/A. és 4/8. §-a alapjgn kGidnadd fizetésére kdtelezett pénzlgyi szervezet, illetve
amennyiben a hitelezd az 1996. evi CXH, tdrvény alapjan Gsszevont atapl feligyelet hatalya ala
tartozik, akkor ar dsszevont alapy feligyelet hatalya ala tartozd hitelezék leirhattak a 2011, évben
bevallott kllonadobot az 1996, &vi CXIl. torvény 200/B. §-a alapjén biztositott kedvezmenyes
vegtorlesztési arfolyam alkalmazésabol eredd veszieségek 30%-4t.

A kamalplatfornd! szolé torvény

A kamatplafonrol széld torvény 2012, &prilis 1-jei hatalival tébb, a pénzigyl intézmeények (a

Kibocsatdt is ideertve} altal a fogyasztékkal megkstott hitel- iietve kolcsénszerzddéseik

fekintetében alkalmazhatt kamatokat és dijakat énntd korlatozast vezeieit be. E torvény alapjan a

pénzigyi intezmények:

{a) bizonyos esetek kivételével nem nyljthatnak a fogyaszidknak olyan kolcsdnt, amelynek
telies hiteldi] mutatdja meghaladja az erintett naptari félévet megeltzd utclsé napon
ervényes jegybanki alapkamat 24 szazalékponttal ndvelt mariékét,

{b) a fogyaszidkkat kotott jelzdloghitel-szerzédéseik tekintetében a fegyaszto szezddésszer(
teljesitése esetén nem szaémithatnak fel a2 kamaton felll rendszeresen fizetendé kamat
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(5}

jellegti dijat vagy koltséget, és nem kinglhatnak korlatozott idbtartamra kedvezmenyes
kamatot;

{c) a kamaton felill nem rendszeresen fizetendd egyéb dijaikat, kéiiségeiket evente iegfe_l;'ebb
a Kozponti Statisztikai Hivatal altal kozzétett elbzb evi eves fogyaszidi arindex
mértekehen emelhetik; és

(d) a fogyasziokkal kotdtt jelzaloghitel-szerzidéseik megkdtésekor —~ ha jogszabaly maskent
nem rendelkezik — a kamat valiozasat

] referencia-kamatiabhoz (azaz (A} forinthitelnél a 3, 6 vagy 12 havi BUBOR-hoz
vagy az Allamaddsség Kezeld Kozpont Zrt. altal havi rendszeresseggel kbzzétett
3 éves vagy 5 éves dllampapir atlaghozamhoz; (B) eurd hitelnél és eurG alapd
hitelng! a 3, 6 vagy 12 havi EURIBOR-hoz; és (C)} svajci frank hitelnél és svajci
frank alaptl hitelnéi a 3, 6 vagy 12 havi GHF LIBOR-haz) kétdtten, vagy

(iE) a kamat mériékét a szerzédésben meghatarozott legalabb 3 éves, § eves vagy
10 éves kamatpericdusokhoz régzitetten,

kell meghatarozniuk.

A fenti (d) bekezdés (i) pontidban meghatarozott esetben a fogyaszié aital fizetendd kamat és a
referenciakamat bazispontban kifejezett kifdnbsége (a felar) a fogyaszié szamara kedvezotienl
kizarélag abban az esetben madosithatd ha:

(i a fogyaszit egyhavi torlesztdrészletiel — vagy a Magyar Nemzeti Bank altal megallapitoft
és kozzétett, hivatalos devizadriolyam alapjén széamitott ennek megfeleld tsszeggel — 45
napot meghaladd fizetési késedelembe esik, vagy

(ii) a fogyaszto a fedezetiif szolgald ingatianra kotoft vagyonbiztositast a pénzigyi szolgaltato
postal tton, vagy mas, a szerz6désben meghatdrozott kozvetlen modon 10riént
értesitése ellenére legalabb két hdnapon keresztil nem fizeti.

A fenti {d) bekezdés (i} pontiaban meghatérozolt kamatozas esetén az {f kamatperiddus kezdetét
megelbzd kilencven nap afatt az Ugyféi jogosult a szerzddés dijmentes felmondaséra. Az Ugyfel
felmondasa hatalyat veszti, ha a kilencvenedik napig a felmondassal érintett szerzédeésbil eredo
tartozas tefjes dsszegét a hitelezd részére nem fizeti meg.

A 2012, aprilis 1. elétt fogyasztdval kitétt egy évnél hosszabb hatralévd futamidejii jelzalog-
hitelszerzédés esetében ~ ha az nem felel meg a kamatplafonrdl s2016 torvény rendetkezéseinek
-~ A pénzigyi intézmeény a fogyaszté szémara 2012, augusztus 31-ig egy atkalommal, dii, kbltség
vagy jutalék felszamitasa néikal koteles a szerz6dés oly médon t6rténd modositasat vagy
Ujrakateset lehetbvé tenni, hogy az megfelelien a kamatplafonrdl szolé torveny rendetkezéseinek
azzal, hegy az uj hitel:

{A) forinthitel iehet, ha az eredeti hitel forinthitel;

(B) eurd hitel, eurd atapd hitel vagy forinthitel lehet, ha az eredeti hitel eurs alapi hitel, eurd
hitel vagy mas - a {C) pontban meg nem hatarozott - devizahitel; és

{C) svaict frank hitel, svajci frank alapi hitel, eurd hitel, eurd alapd hitel vagy forinthitel lehet,
ha az eredeti hitel svajci frank hitel vagy svajci frank alapd hitel,

A nemzeti eszkOzkezelGrd! szolo torveny

A Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt az 1211/2011. {VI. 28.) Kormanyhatarozat alapjan a
hitelszerzédeshdl eredd kotelezettségeiknek eleget tenni nem tudd raszorult termeszeles
személyek lakhatasi problémainak megoldasa, valamint a gazdasagi vaisag hatasainak tompitasa
érdekében 2011, augusztus 29-én megalapitotta a Nemzeti Eszkozkezelé Zrt-t. A nemzeti
eszkbzkezeltrdl szold torvény alapian a Nemzeti Eszkdzkezeld Zrt. a iakodingatianra bejegyzelt
ielzélogioggal rendelkezd pénzigyl intézmény(ek) hozzajarulésa, valamint tovabbi feltételek
teliestilése esetén jogosult a természetes személy adds éltal megvételre felajénlott lakdingatiant
megvasarolni, igy killdnésen amennyiben:

{(a) az ados vagy a vele egy hdziartasban €16 hozzatartozéja a Nemzeti Eszkozkezeld Zni.
miksdésével kapcsolatos egyes szabdlyokrdt szolo  128/2012. (Vi 26 Korm.
rendelethen foglaltak szerint szocidlisan raszorult szemaly,
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{b) az adds bejelentetf lakéhelye 2011, szeptember 28-an és azt koveiten folyamatosan az
allam szamara megvételre felajaniott lakdingatian;

{c) az adosnak — vagy ha a jakoingatian nem az adés tulajdonaban van, a zalogkdteiezettnek
- mas lakhatast biztositd hasznalati joga nincs, illetve ha az adosnak - vagy ha a
lakdingatlan nem az adés tulajdondban van, a zalogkotelezetinek — mas jakhatast
biztosité hasznalati joga van, abban az esetben az adoit ingatlan mar nem felelne meq &
benne lake személyekre szamitandé méltanyothato lakasigénynek, amennyiben az ados
- vagy ha a lakbingatlan nem az adbs tulajdonaban van, a zalogkdtelezett — és
megvetelre  felajanlott lakSingatianban laké hazastdrsa, bejegyzett dlettarsa,
egyenesagbeli rokona, drokbefogadott- mostoha- vagy nevelt gyermeke, grikbefogado-
mostoha- vagy neveldszildje vagy testvere is az adott ingattanban lakna:

(d) a lakoingatlanon pénzogyi intézmeny javara bejegyzett olyan jelzalogjog all fenn, amely
2009. december 30-a elétt megkotott jelzatoghitel-szerzddés alapjan jott létre;

(e) & jelzéloghitel-szerzbdes ingatlanfedezetet kizardlag az allamnak megvételre felajaniott
lakéingatian képezi,

() a lakéingatlannak a jelzéloghitel-szerzédés megkstésekor megaliapitott forgaimi értéke
Budapesten és a megyet jogu varosokban a hisz millio forintot, egyéb telepiiéseken a
tizendt millio forintot nem haladta meg, és a jelzaloghitel-szerz6dés megkotésekor a
kblcsdn oOsszege nem haladta meg a lakdingatian jelzaloghitel kihelyezésekor
megaliapitott forgaimi ériékének a nyolcvan szazalékat, az dnerd novelése érdekében
nydjtott  allami  tamogatasokkal érintelt jelzaioghitel-szerzfdések esetén @ szaz
szazalékat, de elérte a huszondt szazalékat;

{g) a rangsorban legelbrebb alld pénzigyi intézmény a Nemzeti Eszkdzkezelt Zrt.-vel a
nemzeti eszkozkezeldrél szoid torvény 5. § (1) bekezdése szerinti keretszerztdest
megkototte; és

{h) a lakoingatianra bejegyzett jeizalogjoggal rendelkezd minden pénzigyi intézmény (A)
kUldn nyilatkozathan hozzajérul ahhoz, hogy a lakdingatian tulajdonjoga az aliamra
atruhazasra ker(lion, és elfogadja a Nemzeti Eszkézkezels altal fizetends vételdr ra esd
hanyadat, és (B) lemond a lakéingatianra bejegyzett jelzdlogioggal biztosiott, a
hiteladdssal szemben fennalid minden tovabbi kbveteléserdl.

A lakdingatian veteldra az ingatlan-nyilvantartasba bejegyzett jelzalogjoggal rendelkezd pénziigyi
intézmeny kovetelésének — 1obb ilyen kovetelés esetén az ingatlan-nyilvantartasba bejegyzett,
legels ranghelyen allg, jelzélogjoggal fedezett kovetelés — alapjaul szolgald jelzdloghitel-
szerzbdéshen megallapitol! forgaimi érték, vagy annak hidnyaban a jelzaloghitel-szerzodés
megkotésekor megailapitott forgalmi érték

(i) 55%-a, ha a lakéingatian Budapesten vagy megyei jog: varosban talathats;

{i) 50%-a, ha a lakdingatian Budapesten, vagy a megyei jogt varosckon kiviili varosban
tatathats; vagy

{iii) 35%-a, ha a lakdingatlan kdzségben talathato.

A Nemzeti Eszkdzkezeld Zrt. (i) az adossal vagy adott esethen a zalogkdtelezettel az adasvéisii
szerzédes megkdtesevel egyidejileg & megvasarolt lakdingatian; vagy (i) a palyazat alapjan
kivalaszioft, jogszabalyban meghatarozott feitéleleknek megfeleléy személlyel vagy személyekkeal
a lakhatési céli ingatlan tekintetében hatdrozatian idétartamra lakasbérleti szerzédést kot. A
Nemzeti Eszkbzkezeld Zrt. az adasvételi szerz6dés megkotésével egyidejlileg az adds vagy, ha a
lakdingatian a zdlogkételezett tulajdonaban van, a zalogksdtelezett javara visszavasérlasi logot
enged, amelyet az adds vagy a zalogktelezett a tulajdonjog-bejegyzés rangheiyének alapjaul
szolgalt kérelem iktatasi datumat kovetd hatodik hdnap elsé napjaté! a tulajdonjog-bejegyzés
ranghelyének alapjaul szolgale kérelem iktatasi datumat kdvetd hatvanadik hénap utoisd napjaig
gyakorolhat,
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(6)

(7}

A 90 napndl hosszabb késedelembe esett deviza jelzéloghitelek addsai fizetési kotelezetisegeének
forintra valtasa és részieges slengedése

A Magyar Koztarsasag Kormanya, valamint a lakossagi deviza-jelzaloghitel allomannyal
rendelkez6 pénzigy intézmények képviseletében eljaré Magyar Bankszovetség kepviseldi kozott
2011 veégen zajlott egyeztetések eredményeképpen 2011. december 15-én a Kormany s a
Magyar Bankszovetség altal aldirasra ker(it Un. Targyalasi JegyzO8konyv (a Jegyzokonyv). A
Jegyzokonyv B. fejezetének 1. pontia alapjan az ideiglenes arfolyamgétrol szolo torvény 2012.
aprilis 1-jei hatallyal kiegészitésre keriit. A modositas értelmében a devizakdlestn tekintetében
hitelezének mintstlé pénzigyi intézmény koteles volt a még fel nem mondott devizakdicstn-
szerzédeés alapjan fennalld, vagy az abbal eredd teljes kovetelést, illetve a meg fel nem mondott
nénzilgyi lizingszerzodés esetén a teljes fenndlié finanszirozasi dsszeget &s maradvanyertéket a
Magyar Nemzeti Bank altal meghirdetett, 2012. rodjus 156, és 2012. junius 15. kozott ranyado
kszéparfolyamok  atlagan 2012, augusztus 31-g forintban fennalld kivelelesre atvaltani,
amennyiben

{a) a forintban fennalis kovetelésre 16riénd atvéltasra kordbban még nem kertlt sor;

{b} a devizakdlcson-szerzddés megkstésekor a fedezefll szolgald (a kolestnszerzédés
alapjan jelzaloggal terhelt), iletve a pénzigyi lizingszerzidés térgyat kepezd ingatlan,
t5bb ingatlan esetén az ingatianok egylttes értéke nem haladta meg a 20 millié forinto;

{c} a kovetelésbét legalabb 78 ezer forint Ssszegl esedékessé valt resz tekintetében az addés
késedelme 2011. szeptember 30-an mar meghaladta a kilencven napol, &s azota
folyamatosan fennalli,

(d) a devizakéleson-szerzddés alapjan jelzéloggal terhelt ingattanra, t6bb ingatlan eseten
egyik ingatlanra sem volt az ingatian-nyilvantartasban végrehajtasi jog bejegyezve, és

(e) az ados a pénzigyi intézmény részére 2012, maéjus 15-ig irasban nyilatkozott arrdl, hogy
a késedelembe esésének oka a fizetdképességében beailott jelentds, igazolhatd romlas
volt,

A pénzlgyi intézmény a forinira torténd atvaltds napjan koteles voit a fennalio, értékveszieés,
illetve céltartalék figyelembe vétele nélkdl megdllapitott kbvetelése (ideérive kiibntsen a mar
esedékessé valt kamatot, kéitséget és dijat is) ériékének 25%-4at elengadni. A forintra tortend
Atvéltassal, valamint a kdvetelés 25%-anak elengedésével bsszefliggésben a pénzugyi intézmeny
az ad6ssal szemben dijat, kaltséget nem szamithatott fel. A még fel nem mondott devizakoicson-
szerzédés alapjan fennalld fizetési kotelezettség forintra 10rténd  Atvaltdsara vonatkozd
szerzédésmodositasra a kamatplafonrdl szdié tdrvény dltal megéliapitott szabalyokat is
alkalmazni kellett azzal, hogy & pénzigyi intézmény az adds fenti (e} pont szerinti nyilatkozata
esetén jogosult volt a szerzédés (futamid6t nem érintd) modositasara.

A fentiekkel kapcsolatban a Kjtv. modositaséra kerUR sor, A fogyasziéi devizakdlesondk az
addssal torténd megallapodas vagy a fenti (e} pont szerinti nyilatkozat atapjan térnénd reszleges
elengedése esetén a kivetelésbéi (ideértve kiddndsen a mar esedékessé vait kamatot, keésedeimi
kamatot és koéltséget is) elengedett 30%-a bizonyos feltételek fennéllasa eseteén a penzigyi
intézmeny altal 2012-re fizetendé kilonadoé megallapitésanal a kbldnadot adovisszaterites cimen
csdkkentette.

Az otthorteremiési kamattamogatas

Az ofthonteremtési kamattamogatdsrol szold 34172011 (XI.  29.) Kormanyrendetet (a
kamattamogatasi rendelet) 2012, marcius 8-an lepett hatalyba. A kamattamogatasi rendelet
alapjan az &lam a forint alapt kolcstnok kamatainak megfizetéséhez otthonteremiési
kamattédmogatast nyujt a futamidd elsb ot évében. Az ofthonteremtési kamattamogatas a
Magyarorszag terilletén ievé:

(@) U] lakas epiteséhez, vasarlasahoz;

(b) hasznalt lakés vasarlasahor, korszer(isitéséhez, valamint legalabb komfortos, hasznalt
lakas bévitéséhez,

{c} késedelmes jelzaloghitellel vagy felmondott kéicsénnel terheit lakdingatian vasarlasanoz,
{d) a hatralekos adds altal kisebb lakas vasariasahoz,
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{e) lakdingatian fedezetl késedelmes deviza jelzaloghite! kivaltasara: vagy
i a Nemzeti Eszkozkezeld Zrt. vagyonkezelésébe tartoz6 faksingatian visszavasaridsahoz,

felvett hitelintézeti kdicsdn kamatainak megfizetéséhez vehets igénybe, a (c) pont esetén 2012.
december 31-6ig, a {d) és (e) pontok esetén 2013. december 31-&ig, az (a) és {b) nontok esetén
2014. decermber 31-gig, az {f) pont esetén pedig a visszavasarlasi jogy gyakorigsara biztositott
hataridd lejartat kévetd 30 napon belil,

Az ofthonteremiesi kamattamogatds csak bizonyos sszeghatarokon belldl vehetd igénybe és
nem hatadhatja meg:

(i az U lakas altalanos forgaimi add és telekar nélkii meghatarozott vételara, g lakas
épitese eseten annak hitelintézet altal elfogadott, altalanos forgalmi ado és telekar nelkul
meghatarozott bekerillési koitsége a 30 millid forintot:

(i) a hasznait lakas veételara a 20 millio forintot; vagy

(i} a korszerisités vagy bévités esetén annak hitelintézet ltal effogadott, aitalanos forgaimi
ado dsszeget tartalmazo kdlisége a 15 millié forintot.

Nem haladhatja meg tovébba a kélcsén otthonteremtési kamattamogatassal érintett osszege (i) U
lakas epitese vagy vasérldsa esetén a 15 millio forintot; vagy (i) hasznalt lakas vasarlasa,
korszerlisitese vagy bbvitése esetén a 10 millié forintot, Az otthonteremtési kamattamogatas a
tamogatolt szemely aital egy alkalommal vehetd igénybe.

Az otthonteremtési kamattdmogatas ménékat

{A) az egy évig allando kamatozasy koicson esetén az Allamadissag Kezeld Kézpont Zit. (az
AKK Zrt.) aital havi rendszeresseggel kozzételt, a kozzétételt megeltzé harom napiari
hanapban tartott 12 hénapos névieges futamideili diszkont kincstarjegy aukcioin kialakuit
atlaghozamok;

(B) az egy evnel hosszabb idbszakra allandé kamatozasl kdlestn esetén az AKK Zrt, alal
' havi rendszeressegge! kizzétett, a kozzétételt megeibzs harom naptéri hénapban tartott
5 éves névieges futamidejii ailamkdtvény aukcidin kialakult atlaghozamok; és

(az (A) és a (B) mindegyike az aflampapirhozam)

() amennyiben az érintett futamidére az (a) és (b) pontban meghatarozott médszer alapjsn
atlaghozam nem szamithatd, az AKK Zrt altal havi rendszerességgel kézzétett, az
elsbdieges forgalmazok arjegyzési koltelezetlsége alapjan kereskedési naponként
szamitott és kozzétett referenciahozamok (a referenciahozam)

alapjan szamitjdk ki. Az ofthonteremtési kamattdmogatas mérdéke (i) (f lakas épitésekor,
vasariasakor keltdnél tObb gyermek esetén az allampapirhozam, vagy referenciahozam 70%-a;
(i) Oj lakés épitésekor, vasariasakor legfeliebb két gyermek eselén az allampapirhozam, vagy
referenciahozam 60%-a; (li} a tovabbi hitelcélok esetén pedig az allampapirhozam, vagy
referenciahozam 50%-a.
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INGATLANPIAC
irodapiac

2013 masodik negyedévében a telies budapesti irodadtiomany — beleértve a sajat tulajdonu es @
spekulativ éplleteket — elérte a 3.164.224 négyzetmétert. A budapesti irodapiacon a kihasznalatiansagi
rata 19,9 szazalék voit, ami az elbzb negyedéves értékhez képest lényegében nem véltozott, ugyanakkor
2012 azonos idészakahoz mérten javuldst mutatott. A bérleti dijak atlagosan 11-13 eurd/m*ho kozott
alakuinak.
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Forras: Budapest Research Forum

2013 elst félévében osszesen mintegy 146 ezer négyzeiméter afapleriiletll irodat adtak berbe
Budapesten. 2013 masodik negyedévében 156 bériell szerzfdés kerilt regisztralasra, amelyek atlagos
méreie 476 négyzetmater volt. Ez az elfizd negyedévhez képest némi ndvekedést jelent, azonban 35
szazaiékkal alacsonyabb, mint 2012 azonos id6szakahoz képest. Tovabbra is a szerzGdesek kozet 8C
szazalékat 500 négyzetmater alatti irodateriiletre kitotték. 16 szerz6dést kétotiek 1.000 négyzetméternel
nagyobb terdletre, ameiybdl négy szerzfdéshosszabbitds, nyolc koltdzés, egy biviles, egy
hosszabbitédssal egybekdtdtt bévilés, egy eldszerzidés és egy székhazvasarlas wvolt. A
legeredményesebb bérl6i aktivitds a Pest Kozponti alpiacon volt, az osszes bérbeadas kozel 24
szazalékat itt kotsttek. A masodik legaktivabb lokacié a Belvaros volt 22 szazalékkal, amitdt alig maradt
el a Vaci it folyos6 21,8 szazalékkal.

Oziethelyiségek

Budapesten jelenieg 28 bevasarldkozpont talathatd, orszagos dsszesitésben alapteriletik eléri a 2.1
millié négyzetmetert, mig a hipermarketeké az 1.250.000 négyzetméterl. Piacvezeldk: Allee, Aréna,
Arkad, Mamut, WestEnd. A legnagyebb ij fejlesziés Budapesten jelenleg az Arkad bévitése volt: mely
2013 méarciusaban kerift atadésra. Az Arkad két épiletében a kiadhatd terllet 68.950 négyzetméter
(iroda: 3.337 négyzetmeter); ami 231 (zlethelyiséget jelent. Az Gresedés 14 %-o0s.

Eibzetes tervek: Aguincum-center, 55.000 négyzetméternyi teriiet. A fejlesztés tervezett koltsege ~150-
200 miliio eurd. Tovabbi, 2015-ig megnyitni kivant bevasérlé-kozpontok (elézetes tervek alapjan):
Mundial, Etele City Center.

A Vordsmarty tér és a Vaci utca sarksn alle VAcit Gziethadz B0 millid eurds fejlesztéssel megvalosuld
11.000 négyzetméteres bevasaridkozpont nyitasat tovabbra is elhalasztottak, ugyanakkor 1.500
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negyzetméter tertiefet meg 2012-ben megnyitottak, illetve a foldszint egyes részeit ideiglenesen,
kizllitasok szaméra jelenieqg is hasznaliak,

Budapest
bevasdrldkizpontok

Forras: Jones Lang LaSalle

E1.50 OSZTALY( KISKERESKEDELMI EGYSEGEK BERLET! DIJA ~ 2013. JUNIUS

BEVASARLG UTCAK UZLETE euré eurd amerikai dolkar NOVEKEDES %-ban
m%ho mév bév 1 dv 5 év CAGR
Budapest (VAci utca) g0 1.080 136 0,0 <71
Budapest {Andréssy of} 44 480 58 0,0 ~10,6
KISKERESKEDELM PARKOK eurd eurd amerikai dollar NOVEKEDES %-ban
mihé miév Ib¥fov 16v 5 év CAGR
Budapest ER: 34 141 ~12,5 5.8
Budabdrs 7.0 84 101 12,8 54

£L.80 0SZTALY U KISKERESKEDELM EGYSEGEK HOZAMAI - 2013, JUNIUS

BEVASARLG UTCAK (ZLETE jelen malt mait max. 10 év
{bruttd szamok %-ban) negyedév negyedéy &y min.,
Bugapest (Vaci yica) 7.00 700 6,50 8.50 550
Budapest (Andrassy Gt} 7,25 725 8,50 11.00 6,00
KISKERESKEDELMI PARKOK jeten miHt malt max. 10 év
{hruttd szamok %-ban) negyedéy negyedéy v min.
Budapest §,25 8,25 7.75 9,50 6,25
Budadrs 8.25 8.25 7.78 9,50 6,00
BEVASARLO KOZPONTOK jelen malE il max. 10 év
{bruttd szamok %-banj neyyedév negyedéy &v min.
Magyarorszag 7,25 7,25 6,50 8,00 5,00

Tekintette! az Eurdpa szamos térsagérs vonatkhozo friss dsszehasontitd piaci adatok hidayara, tovabba a piac valtozé
természetére és a tranzakciok belsd koHsédgeire {ideérive a finanszirozdsi kdltségekef), a fend megadott hozam adatok
legfeljebb Gimutatéul szolgalhatnak a kezdeli elsd osztalyd hozamsirintek hozravetfleges trendjét &s irdnyat Hletden és az
adott ingatian jellegének figyelembe vétele nélkill nem hasonlithatdak tssze valamely egyedi ingatlan vagy franzakcid
megfeleld adataival.

Forrds: Jones Lang LaSalle

A bevaséaridkSzpontok jellemzé bérieti dijai  fekvéstd! fuggben 15-50 eurd/m¥%hé, belvarosi
azlethelyiségeknd! 40-90 eurd/m®hé, retait parkokban 8-8 eurd/m®hé, factory outietekben 10-20
eurd/m?hé korld alakulnak, elhelyezkedéstd! flggten. A bérdeti dijfak vonatkozésaban tovabbra is
stagnalas varhatd.
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A kereskedelmi piac tobb valtozason megy kereszttl. A Plaza-stop miatt a hipermarketek régebbi
épiiletekben kapnak helyet; 1obb esetben akér belvarosi részen is megjelennek, ami eddig nem volt
jellemzé, A haszndltruha-Uzletek azonban terjeszkednek, sokszor elég nagy alapteruletl
Uztethelyiségekben ker(inek kialakitdsra. Az elekironikus vasarlas elterjedésével néhany marka bezarta
Uzieteit és mar csak az intermneten elérhetd Ozletik.

A trafik-térvénynek koszonhetSen is torténtek valtozasok. Uj, jellemzben kisebb Uzletek nyitoftak meg,
sokszor addig dres tizletekben — a koncesszi6 20 évre szdl, ezen zletek hasznositasa ez idGtartam alatt
varhatoan nem valtozik majd. Szintén a torvény hatdsa; hogy néhany {iziet — ahol addig a forgalom
jelentds részét a dohanylermekek adtak — bezast.

Némi pozitiv jel is mutatkozik azonban; 2013-ban tobb {j, eddig Magyaroszagon nem jelen levd marka
nyitotta meg boltjait, illetve a meglévé markak bovitették tzlethalézatukat. Ugyanakkor Urlethezarasok es
ssszevonasok ellenstlyozzak a pozitiv hatast, igy dsszességében a piacon stagnaias, iletve jellemzéen
visszaeseés allapithaté meg.

tpari ingatianok

2013 harmadik negyedévében atadtak a Budapest Airport Business Park elsé, a DHL szamara keszilt,
10.800 negyzetméteres épiletét Ezzel a telies budapesti modern ipariingatian-ailomany 1.833.640
negyzetméterre emelkedett.

Vidéken a Gyéri Audi Ipari park bévitése volt a legnagyobb volumentl az elmilt idészakban. 5 hénap atatt
egy 75.000 négyzetméteres csarnok, (j Uthalozat, valamint keét ipari vagany kiépitese tortént meg
augusztusi atadassal.

A harmadik negyedévben az ipari ingatianok iranti telies kerestet 71.380 négyzetméter voit. Ez 35%-kal
mulja felitt az év elsé két negyedévében dsszesen alairt bérleti szezddések volumenét. Tovabbra is a
hosszabbitas domingl, 52%-os részesedést érve el a teljes keresietben.

2612 H20N0S iddszakahoz merten azonban a keresiet visszagsest mutatotl.
A nettd bérbeadas (34.450 négyzetméter) 46%-kal, mig a hosszabbitasok volumene (36.930
négyzetmeéter) 72%-kal csbkkent 2013 harmadik negyedévében az ei6zd év ugyanezen iddszakahoz
képest.

IPAR! INGATLANCK

[ETAPCPTE I & i ik a (PSS

grer il

-

wa (1] &pités {j bérbeadés « (resedési rata

Forrgs: CB Richard Ellis, BRF

A negyedév soran Osszesen 22 franzakcid ibrént a piacon, amelybdl 5 meghaladta az 5.000
négyzetméter, igy az atlagos bérbeadas 3.245 négyzetméter voit. A hérbeadas 78%-a ipari parkokban
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tortent, itt az attagos Ggylet mérete 4.642 négyzetméter volt, mig ugyanez az érték a fogisztikai parkok
esetében 1.567 négyzetméier.

Logisrtikar biwpotitok
Pudspasten &5 kornyéién

b P Baskess Fark AF eniroat Fark Gyal
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Forrds: Jones Lang [aSalle

A kihasznalatlansag immar negyedik negyedéve emelkedik, jelenleg 23,8%. A logisztikai parkek
caGkkend kihasznaltsaga a logisziikai szekior folytatddd konszolidacidiat és méretestkkendsét tikrdzi.
Ezzel szemben a varosi logisztikai ingatianok irant erdsodik a keresiet, hiszen itt a kihasznélatiansag
erdemben csbkkent mind az 1626 negyedévhez, mind az el§z6 évhez képest.

A fejlesztGk tovabbra is leginkabb csak konkeét béridi igény megléte esetén vailalnak projekieket A
berleti dijak valtozatlanok: a varoson beiidli, kisebb alapterQietl egységekre 4,5-5 euré/m?hé, a févaros
melletti logisztikai parkokban 4,5-5 eurd/m#ho bérleti dij a jeliemzé.

Lakaspiac

2013 L {élévében 2.680 Uj lakas épllt, 40 szazalékkal kevesebb, mint egy évvel kordbban. A kiadott
lakaseépitesi engedeélyek szama 3.401 volt, ami 30%-o0s cstkkenést jelent 2012 elsd félévéher képest. A
visszaesés valamennyi régitra jellemzd, csak a fdvarosban néit a hasznalatba vett lakasok szama
nehany nagyobb beruhdzas befejezédésének készbnhetden. 2013 elsd félévében a haszndlatba veit
lakasok atlagos alapteriilete 100 négyzetméler, ez 4 négyzeiméterrel kevesebb, mint egy évvel
kordbban. Ezzet tsszeflggésben a 100 négyzetméternél nagyobb alapteriietil lakasok ardnya 43%-r6l
39%-ra csokkent. A megyei jogl varosokban az orszagos aflaghoz hasonld (41%-0s) voit a fakasepités
visszaesese, a t0bbi varosban és a kbzségekben az egy évvel korabhinak meég a felét sem érte el a
hasznalatba velt lakésok szama.

Névekedes csupan Budapesten Kkovetkezett be, ahol az év elst félévében az eidzd év azonos
wbszakahoz képest 13%-kal tobb — B82 lakas —, az Osszes i lakés egyharmada épit. A budapest
nbvekedés telies egészében keét-harom nagyobb beruhdzashoz kithetd, amelyek befejezéseképpen a
masodik negyadevben kozel 500 lakas kapott hasznalatbavételi engedélyt.

A targyidGszakban kiadolt U} iakasépitesi engedelvek szerint a févarosban 567 lakas épitését tervezik,
ami 43%-kai kevesebb, mint az el8z8 év azonos idiszakéban, A kiadott Uj engedélyek szédma a megyel
jogu varosokban kissé emelkedett (4,2%), a 16bbi varosban 33%-kal esett vissza.

Az év elsd hat honapjaban az i) engedélyek szama 27%-kal meghaladta a hasznélatba vett lakasokét,
az egy évvel korabban kiadott engedélyekétdl viszont 30%-kal elmaradt.

Az 1} lakasok 8%-a (egy évvel kordbban 12%) lakosségi kivitelezésben késziit el. Az djonnan epiit
lakdépliletekben 61-ré6t 56%-ra csékkent az 4 csaladi hazak ardnya, ugyanakkor a tdbbszintes,
thbblakasos épiileteké nétt {33-rd1 41%-ra). Az U lakdparki iakésok aranya véltozatlanul 2%-0s,

A hasznalt lakasarak cstkkenése 2010-2011-ben egyre lassuld fendenciat mutatolt, az év végére a
stagnalas jelei mulatkoziak a piacon. 2012 masodik negyedéveétdi azonbhan ismét feigyorsult az arak
csokkendse, ami 2013 elsd negyedeéveben is folytatodott a KSH adatai szerint. A cslcsot jelentd 2008-0z
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képest, éves valtozast tekintve, 2012-ben 15%-kal voltak alacsonyabbak az &rak. Neagyedeéves
Arvaltozast tekintve a 2008-as csticsponthoz képest 20%-kal voltak olcstbbak a lakésok 2013 elsé

negyedévében.

A kormany Uj ofthonteremtési programjdnak keretén bellli allami tamogatasoknak {takasépitési-, ilietve
kamattamogatas) egyelére nern érezhett a keresletélénkitd hatdsa. A joviben varhatdan a megleévd
lakasallomany korszerlisitése, az éplletenergetikai feltjitasok kerdinek elitérbe.

Fejlesztési tetkek

Nincsen kereslet a fejlesziési telkekre, egyrészt az &reivardsok, masrészt a szigord banki hitelezes
feltételek miatt, A fejleszidknek rendelkezésre dlinak tartalékteriletek, igy nem jeliemz6 az (f telek
keresése,

Epitési engedélyvek és buszndlahevétell engedilvel
{gordiil6 4 negyedéves adatok, db)
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Forras: K5H, Portfolio by

Forrésok: Budapesti ingatlan-tanécsadok Egyeztelé Foruma, Budapesti Lakdsprojekt Adatbazis, CB
Richard Elfis, Colliers International, Eston International, Jones Lang LaSalle, KSH, Otthon Cenirurn,
PropertyEl), Real Estate Research Association, ReSource Ingatlaninfo, QTP Jelzélogbank, Duna House,
Budapesti Lakasprojekt Adatbézis, portfolio.hu,

110



LENYEGES SZERZODESEK

Uzleti szerzbdések az UniCredit Bank Hungary Zrt.-vel

A Kibocsats korgbbi Jeizaloglevét kibocsatasaihoz program szervezdkeént, forgaimazoként és fizets
tgynokkent igeénybe vette anyavéllaiata, az UniCredit Bank Hungary Zrt kozremokoédeését Ezen
szolgaitatasi szerzédések a forgalomba hozott Jelzaloglevelek iejarataig vannak érvényben,

A Kibocsatd onalidzalogjog-vasarlasi keretmegailapodast kitott az UniCredit Bank Hungary Zrt.-vel,
melynek keretében onailié zdlogjog megvasarlasa és részletvétel vagy halasziolt fizetés mellett torénd
visszavasariasa (tjan folyamatosan refinanszirozast nydjt az anyavailalat részére.

A Kibocsato devizéban nyilvantarott hosszi lejaratd hiteligyleteinek forrasét jelenids részben az
UniCredit Bank Hungary Zrt.-vel kotdtt hitelszerzddések alapjan felvett kélcsondk révén biztositja. Az
UniCredit Bank Hungary Zrt. altal nyGjtott, korabban kétott hitelszerz8dések keretében lehivott hosszy
lejaratt devizahitelek Osszege 2013. december 31-én 7,03 millié eurd és 4,70 millié svajci frank voit.

Szolgaltatdi és ligyndki szerzddések az UniCredit Bank Hungary Zrt.-vel

2008 ota a Kibocsaté kiszolgédld funkeiot ellato, az 1996, évi CXIL, torvény szerint kiszervezhetd, itletve az
oda nem sorolt egyes tevékenységei folyamatosan kiszervezésre kertiltek. A kiszervezés a Kibocsato és
az UniCredit Bank Hungary Zrt. k620t 2009 tavaszan maédositott két szolgaltatasi keretszerz6dés alapjan
valosult meg. Ezen szerz8dések részletesen szabalyozzak, hogy pontosan mely feladatokat milyen
hatariddkkel és mindségben keli elvégezni, amelyért a Kibocsatd piaci art szolgaltatdi dijat fizet, A
Kibocsatd az 1996. évi CXIL. torvény 13/A §-a alapjan a kiszervezés tényét a Pénzigyt Szervezetek
Allami Feligyeletének bejelentette.

A szolgaltatasi keretszerzédések alapian kiszervezett tevékenységek a kovetkezok:

L

ingatiangazdatkodas;

s humanpoiitika;

+ adatbizionsag;

+  kondrolling;

« Bazel ., &sszevont Rockazatli jelentések és mikodési kockazat;
s szerverés

» jog &s compliance;

s pénz- és tékepiaci elszamolasok;
s gzamvitel,

+ hatdsagi megkeresések; és

e piaci kockazatkezelés.

2009. aprilis 1-jétél a Kibocsatd egyes Gzieti terdleteinek feladatait kiszervezett tevékenysegkeént szintén
az UniCredit Bank Hungary Zri. latja el. Ennek keretében az Gzlefi ingatianok finanszirozasaval, a
fakasvasarld maganszemeélyek finanszirozasaval, valamint a birtokfejlesziési és foldalapt hitelezéssel
kapcsoiatos telies Ggyintézést az UniCredit Bank Hungary Zrt. végzi. Az Ogyndki megbizasi szerzddés
alapjan az UniCredit Bank Hungary Zrt. atfogd Ugynéki szolgalfatast nydit a Kibocsaténak, melyet a
Pénzigyi Szervezetek Aliami Feliigyelete E-1-257/2009. szamd hatarozatéval hagyott jova.

A maganszemély tgvfelek tavleteivel kapesolatos Gaynoki tevékenysegek a kivetkezék:

» hitelezési tevekenységge! kapcsolatos figynoki feladatok;

s {ij vagy modositott biztositéki szerzédés elikésziiése, szerzédéskdtés, hitel- és biztositéki szerzbdés
médositasanak elokeszitése és szerzddésmodositas meghkdtése;

« foldhivataii igyiniézés;
« ulogondozas, hitellebonyolitds, sztenderd tgyekben dontéshozatai,
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L]

L3

zleti oldal — monitoring tevekenyseg,

kockazatkezelss — monitoring tevékenység nern problémamentes tgyfelek esetén;
behaijtas, work-out;

&riékvesziés és céltartalékkeépzés;

fedezeti konyv nyilvantartasa, médositasa fedezeti kényv vezetbjének engedelye alapjan,
céltartalék, ériékvesziés kdnyvelése a Kibocsatd utasitasai alapjan;
termékmenadzsment tevékenyseégek;

12/2001. Korményrendelet alapian nyujtott tamogatott hitelekke! kapcsolatos feladatok (5. és 6.
szaml Melléklet);

a 134/2008. Korményrendelet szerinti tdmogatott hitelekkel kapcsolatos feladatok;

a Kibocsatd altal folySsitott birtokfejlesztési és kiegészitd birtokfejlesztési hitelle! kapcsolatos
feladatok;

panaszkezelés; és
hitelkénnyitd tevékenység.

A kisvallalati és birtokfejlesztést iigyfelek Ugyleteivel kapcsolatos ligynoki tevékenységek a kévetkezdk:

-

utégondozas,

{j vagy modositott biztositéki szerzédés eldkészitése, szerzbdéskotés, hitel- és biztositeki szerzddes
médositasanak elékészitése és szerzbdésmodositas megkdtese;

figyféligények kiszolgalasa;

panaszikezelés;

{zleti oidal — monitoring és éves review tevékenység elvégzése,;

kockazatkezelés - monitoring tevékenység nem problémamentes Ggyfelek esetében;
behaitas: restrukturaiast és work-out tevékenység;

értékvesziés es céitartalékkepzés;

fedezeti konyv nyilvantartasa, médositasa fedezeti kanyv vezetbjének engedélye alapjan;
céitartalék, értekveszigs kinyvelése adott terllet utasitésail alapjan,

a Kibocsatd altal folyositott birtokfeflesziési és kiegészité birtokfejlesziési hitellel kapesolatos
feladatok.

A vallalati igyfelek Ugyleteivel kancsolatos Dgynéki tevékenyséqek a kdvetkezdk:

L]

jeizélogiog-bejegyzés és veteli jog intezése;
utégondozas,

{1j vagy modositott biztositéki szerzddés elbkészitése, szerzbdéskdtés, hitel- és hiztositeki szerzodés
maodositAsanak elékészitése és szerzidésmbdositas megkitése;

higyfeligenyek kiszolgalasa,

panaszkezelés;

gzleti oldal ~ monitoring és éves review fevékenység elvégzeése;

kockazatkezelés — monitoring tevékenység nem problémamentes {igyfelek esetében;

behaitas: restrukturalast s work-out tevékenység;
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o ertekvesztés és celtartalékképzes;

« fedezeti kdnyv nyilivantartasa, modositasa a fedezeti konyv vezethjenek engedélye alapjan;
= céltantalek, ertekvesziés konyvelése az adott terillet utasitasai atapjan.

A refinanszirozassal kapesolatos Ugyndki fevékenységek a kévetkezk:

« refinanszirozassal kapcsolatos kényvelési tevékenységek;

« fedezeti konyv nyilvantartésa, modositdsa a fedezeti kinyv vezetdiének engedélye alapjan.
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HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIOK

Az Alaptajékoztato 2. oldal 5. bekezdésében felsorolt, harmadik személyekit! alvett es a jeien
Alaptajékoztatdba beépitett informaciok kivételével az Alaptajékoztatd harmadik féltdl szarmazéd
informaciokat nem tartaimaz.
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A PROGRAM KERETEBEN MEGVALOSULG KIBOCSATASOK KOLTSEGEI

A Program keretében megvaldsuld forgalomba hozatalokhoz kapcsolddo kditsegek elbrelathatdlag nem
haladjak meg a forgalomba hozataira keriii$ Sorozatok illetve Reészietek dssznévértékenek 1%-at
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ADOZAS

Az aldbbi megjegyzések éitalanos jeflegliek, 6és a hatalyos magyar jogszabalyokon €s joggyakorlaton
alapuinak. Jelen Osszefoglald puszidn az alapvelG magyar adojogi kavetkezmények tekintetében ad
tajékoztatast,

Az alabbiakban foglaltak éitalénos t&jékoztatasi célbol késziltek, és nem tekinthetok sem jogi. sem
adotandcsnak egyeflen belfsidi- vagy kulfsidi illetdségl  Jelzéloglevel- vagy Kotvénytulajdoncs
vonatkozasaban sem. Ennek megfeleléen a potencislis befektetlk az egyedi kéralmeények alapjan csak &
sajat adoszakéritjikkel vald konzultacio utén nyerhetnek tényleges keépet az altalanos adézasi
kovetkezményekrsl, ideértve  ktidntsen a Jelzdloglevelek és Kotvények megszerzésének,
tulajdontasanak és dlrubdzésénak a magyarorszagi jogszabélyok és  joggyakoriat szerinfi
kovetkezményeit.

A Jelzdloglevél- és Kotvénylulajdonosoknak figyelembe kell vennillk, hogy az addjogszabélyok idorgi-
idére valtozhatnak.

A Jelzdloglevelek 6s Kotvények kilfoldi iletoségl Jelzaloglevél- és Kotvénytulajdonosok éltal torténd
megszerzése, ielve azok kamatfizetései a Jelzdloglevél- és Kotvénylulajdonosok illetdség szerinti
orszégdban tovabbi addkotelezetiséget véithat ki - melynek sordn értelemszerden figyelembe veendok az
grvényben Jevl, kettds adbziatss elker(lésérsi szolo egyezmények - amellyel jelen dsszefoglald nem
foglatkozik.

Belfoldi illetoséql Jelzaloglevé] és Kitvény tulajdonosok adozasa

Kamatibdvedelem addzasa

Térsasagh adé hatalyas ala tartozd addzok

Amennyiben egy belfdldi illetdségl Jelzdloglevél/Kotvény-tulajdonos a tarsasagi add alanya és a
Kibocsatotol  szénmazd  kamatidvedelemre  jogosult, az ilyen jévedelem beletartozik a
JelzaloglevéliKotveny-tulajdonos  adézas eiSti  eredményébe, amely tarsasagi adé ndvekedest
eredményezhet. A Jeizaloglevél/Kstvény-tulajdonos egyéb éves jovedelmeivel egyiitt szamitott tarsasags
add pozitiv alapjanak elsé 500 millié forintja 10 %-0s addkulcesal, mig a pozitiv addalap 500 millic forint
felethi része 19 %-0s kulcesal addzik.

A fenti kamatjovedelem a tarsasagi adoalap része. A fentt kamatjdvedelem utdn fizetendd tarsasagi ado
megallapitasa és megfizetése a tarsasagi adokotelezetiség teliesltésének keretében torténik, melyet a
Jelzaloglevél- illetve Kotvényuulajdonosnak kel elvégeznie, a Kibocsald nem von le adéelleget a
kifizetett kamatbél,

Természetes személyek

Kamatjovedelemnek mintstl a nyilvénosan forgalomba hozott és forgaimazolt, a tGkepiacrol szo6io
torvényben Hyenként meghatarozott hiteljogviszonyt megtestesitd értékpapir esetében a maganszematy
Jelzélogleval/Kdtvény-  tulajdonosnak  kamat vagy hozam cimén fizetett bevélel  Szinten
kamatigvedelemnek minbstl az idyen ertékpapir bevéltdsakor, visszavaltdsakor, atruhazasakor a
maganszemélyt megilietd bevételbdl az a rész, amely meghaladja az értékpapir megszerzésere forditott
érték és az értékpapirhoz kapesolddd jarulékos kdliségek egylittes Hsszegét.

A belfdldi Hetbsegl természetes személy Jelzaloglevél/Katvény-tulajdonosok esetében a nyilvanosan
forgatomba hozott és forgalmazott JelzaloglevélKotvény kamatabd! (idedrive a hozamot is) szarmazé
jGvedelem utan:

{0 az add mértéke 16 %; tovabba

(i) amennyiben a természetes személy Jelzdloglevél/Katvény-tulajdonos a tarsadalombiztositas
ellatasaira s a magannyugdijra jogosuitakedl, valamint e szolgaitatasok fedezetérdl szold 1997,
évi LXXX. torvény alapjan belfsidi illetéséglinek mindsal, az egézséglgyi hozzajarulasrol szolo
1998. &vi LXVI. trvény alapjan 6 %-os mértékl egézségiigyi hozzajarulas is fizetendd.

Az addt, valamint az egézségilgyi hozzajarulast a Jelzdloglevél/Kstvény alapjan teliesitendd
kifizetésekbd| az altalanos szabalyok szerint a kifizetd vonja le, fizeti meg és valija be. A termeszetes
sremélynek nincs adébevaliasi kitelezettsége.
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A maganszemely az ériékpapir bevaltasakor, visszavaltésakor, atruhazasakor a fenti szabalyok helyett
valaszthatia, hagy az adébevallasaban az ellentrzott t6kepiaci tgyletre vonatkozo rendelkezések szerint
(lasd a kovetkezd pontban) vallja be az igyleti nyereségetiveszieséget, ha annak egyébkent a feltétele
fennalinak, és a maganszemély az adoév utolsd napidig az addazonosito jelének megadasaval egylitt
nyilatkozik errél a befektetési szolgaltatonak. Tovabba, ha a kamatjovedelem tartds befektetésbé!
szarmazik {lasd ezt is a kdvetkezé pontban), akkor az arra vonatkozd szabatyokat kell alkaimazni,

Tokejovedelem addzasa
Tarsasagi add hatdlya ala tartoze addzok

A farsasagi ado torveny hatalya ala tartozo belftldi illetéségl JelzalogievalKotvény-tulajdonos esetében
a Jelzaloglevelek/Kotvények értékesitése, vagy az értékesitéssel azanos elbiralas ala esd cselekmény
kovetkeztében eiszamolt arfolyamnyereség vagy arfolyamveszteség magyar adozési szempontbol a
tarsasagi adé torvény altalanos szabalyai szerint része a belfoldi filetbségl Jelzaloglevel/Kotyény-
tuiajdonos adézas eléit eredményének.

A fenti arfolyamnyereség vagy arfolyamveszteseég a tarsasagi addalap része. Az arfolyamnyereség vagy
arfolyamveszteség utan fizetendd tarsasdgi add megédllapilasa &s megfizetése a tarsasagi
adokitelezettség teliesitésének keretében tortenik, melyet a Jelzdloglevél- illetve Kotvénytutajdonosnak
keli elvégeznie, a Kibocsatd nem von le addelbleget a kifizetett kamatbal.

Természetes személyek

Ellenérzoft tékepiaci Ugyletbdl szarmazd ibvedelem

Ellenérzott kepiaci ugyletnek mindsii tébbek kozott a befektetési szolgaltatéval meghatérozott pénziigyi
eszkozre (ide nem értve a zart kdrben forgalomba hozott értékpapint) kotéit tgylet, ha a befektetési
szolgaltatod ezen tevekenységet akar az MNB, akar egy EGT-dllam felugyeleti hatésaga, akar egy olyan
orszag feligyeleti hatosaga felogyeli, amellyel Magyarorszagnak van egyezménye a kettds adoztatas
elkerulesérdl, és az ligyiet megfele! bizonyos feligteleknek.

Ellenérzott tokepiaci Ogyletbé! szarmazd jévedelemnek mindsti az ilyen Ugyletek alapjan a
maganszemely aital az addévben elért pénzben elszémolt (gyieti nyereségek egyiftes dsszegének
(bsszes Ugyleti nyereség) a maganszemélyt az adoévben terheld pénzben elszamolt Ggyleti veszteségek
8s az ugyletkttesekhez kapcsolddo, a befektetési szolgaitato dltal felszamitott dijak egyittes Ssszegét
(6sszes (gyleti veszieség) meghaladd része. Nem lehet azonban az (gyleti nyereséget itt figyelembe
venni, ha az kamatjévedelemnek vagy tartds befekietésbdl szérmazd jdvedelemnek mindsil.

Az ellendrzdit tbkepiaci Ggyletbdl szarmazé jévedelem uian az adé mértéke 16 %.
Tartds befekietéshél szarmazd jGvedelem

A maganszemeéiynek lehetbsége van arra, hogy befektetési szolgaitatoval vagy hitelintézette! tartos
befektetési szerzdédést kosson. A tartdos befekletési szerzfdésben egy adoit pénzdsszeget kell lekdtni
legalabb harom évre (ez a lekdtés tovabbi két évvel meghosszabbithatd), és a iekstott dsszeg terhére
bizonyos tipusd megbizasokat lehet adni. A tfartds befekletési szerzfdés egyik tipusdban a
maganszemély megbizasokat adhat forintban denominalt pénziigyi eszkézre, ha ez ellendrzétt thkepiac
dgyletnek mindsii, vagy ha a pénzigyi eszkiz befekietesi hozama egyébként kamatitvedelemnek
mindsitine.

A tartos befektetésbdl szarmazo jOvedelem addjanak mérteke:

« nuiia szazalék, ha a lekotési idbszak elér az 6t évet,

e 10%, ha a lekitdlt dsszeg legalabb harom évig, de Ot évnel kevesebb ideig volt lekdtve,
s 16 %, ha a lekotést megszakitjak a harom éves lekdtési iddszak vége elétt.

Tovabbd, amennyiben a tarids befekielési szerzddés szerinti lekdlés megszakitasdra a harom éves
lekotési dbszak vége et keri sor, Ugy a lekdtesi hozam utan 6%-0s meértékl egészseégigyi
hozzaigruias-fizetési kotelezettség keletkezik,

Az addt, valamint az egérsegugyl hozzdjdrulast a JelzdloglevelKotvény alapian teliesitendd
kifizetésekbd! az altalénos szabdlyok szerint a magénszemély az addbevallasaban allapitjia meg, és a
bevallas benyljtasara nyitva aillo hatariddig fizeti meg.
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Vagyonatruhazasi illeték

Magyarorszagon a Jelzaloglevelekkel/Katvényekkel kapcsolatos adasvetel vagy egyéb ellenériék fejében
térténd rendeliezés nem esik vagyonatruhazasi illetékfizetési kotelezettség ala.

Kiilfidi illetdséai Jeizaloglevél/Kstvény tulajdonosok adozésa

A Kolfoldi illetbségl JelzaloglevéliKotveny-tulajdonosok, amennyiben az adott allam és Magyarcrszé_ag
kozétt van kettds adoztatas elkerfilésére vonatkozé egyezmény, vagy viszonossag, akkor az adézas
annak figyelembe vételével tdrténik.

Kamatjévedetem addzasa
Kalfeldi illetdsegll nem természetes személyek

A személyl jovedelemads torvény hatdlya ald nem tarfozo kilfoidi illetésegl Jelzaloglevel/Kotveny-
tulajdonos részére kifizetett kamat nem esik magyarorszégi addfizetési kitelezetiség ala.

Kulfsldi illetdséal lermészetes szemelyek

A kulfldi illetéséglt természetes szemely Jelzaloglevél/Kdtvény-tulajdonosok eseteben a kamathol
szarmazd jovedelem utani addkotelezeliségek ar aldbbi eltérésekkel a belfdldi illetdsegl természetes
szemeélyekre vonatkozé fent részielezett szabalyok szerint alakuinak.

Amennyiben Magyarorszag és a kiifoldi ilietsagl természetes személy Jeizaloglevél/Kotveny-tutgjdonos
dllama kézétt van hatélyos egyezmény a kettds addziatds elkerlésérdl, a Jelzdlogievel/Kotvény-
tulaidonos részére kifizetett jSvedelemre a ketts adoztatas elkerillésérdl s26l6 egyezmeny rendelkezéseit
keil alkaimazni. A kettds adoztatss elkerilésérdl szole egyezményben foglaltakat a Kibocsatd csak abban
az esetben jogosult alkalmazni, amennyiben a koWoldi illetdségl természetes személy
Jelzdlogleval/Kotvény-tulaidonos évente az adott évi elsd kifizetést megeltzéen, iletve illetdsegenek
vaitozasat kbvetd elsd kifizetést megeldézéen a Bzamlavezetdnek atadja az illetdsége szerinti orszag
adohatosaga altal kiallitott illetdség-igazolasat. Ellenkezé esetben a Szamiavezeté az addt az aitalancs
személyi jovedelemadé-mériék alapjan allapitia meg €s vonja le, és a kilfdldi illetdsegll termeszetes
szemeély JelzélogleveliKotvény-tulajdonos jogosult lehet az altaldnos meérték és az egyezmeény szerinti
mérték kozott killdnbdzetet visszaigényeini a Nemzeti Add- és Vamhivatainal.

Nem kell jdvedelemként figyelembe venni azt a bevételt, amellyei dsszefliggésben az adozas rendjerdl
sz0ld torvény — Gsszhanghban az Eurdpai Kozésség megtakaritasi irényeivével (2003/48/EC) -
kamatjbvedeiemre vonatkozé adatszolgaitatasi kételezetiséget ir eld.

Tokeidvedelem adézasa
Kalfdldi iletdségil nem termeszetes személyek

A kidfaidi illetéségl JelzdloglevellKotvény-tulaidonos &lial a Jelzaloglevelek/Katvények értékesitésebll
szarmazd arfolyamnyereség, amennyiben a Jelzatoglevél/Koivény-tulajdonos nem természetes szemely,
és nem rendelkezik Magyarorszagon telephellyel, nem esik magyarorszagi adofizetési kotelezetiseg ala.

Kifoidi illetfséql természetes szemeélvek

A kolfoldi  Hetdségl természetes  személy  JelzdlogievéliKétvény-tulajdonos  esetében 2
Jeizaloglevelek/Katvények ériékesitésén realizdll nyereség — a keltds adodztatas elkerllésérdi sz010
egyezményekre, valamint a megtakaritasi irdnyelvre vonatkozdan a fent ismertetett eitérésekke] ~ a
belfoidi iiletiségll természetes személy Jelzdloglevél/Kdtvény-tulajdonosokra veonatkozd szabélyokkal
azonos moadon adozik.
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ALTALANOS INFORMACIOK
Fethatalmazas

A Kibocsato jelen Alaptajékoztatd szerinti 2014-15. évi Jelzaloglevél és Kétvény Programjat a Kibocsato
lgazgalosaga 26/2013. szam( hatérozataval 2013, november 6-an hagyta jova.

Tézsdei heveretés

A Kibacsatt lgazgatosaga a 2013, november B-an kelt 26/2013. szam hatarozataval azt a dontést hozta,
hogy az UniCredit Bank Hungary Zr. Eszkoz-forras gazddlkodas és Piaci kockazatkezelés tertiletei,
valamint az UniCredit Jelzalogbank Zrt, Treasury felhataimazast kapnak arra vonatkozoan, hogy a tézsdei
bevezetes kérdeserdl — az UniCredit Group Hungary Zrt. Eszkoz-forrds (ALCO) Bizottsaganak értesitése
mellett — déntisenek.

A Tézsdei Jelzdlogleveleknek &s Kdtvényeknek a BET-re mint szabalyozott piacra toriénd bevezetése és
ezen Jelzaioglevelekkel es Kotvényekkel kapcsolatos kereskedés megkezdése irant kérelem kerid majd
benyutitasra.

Megtekinthetd dokumentumok

A Kibocsato altal betekintésre rendelkezésre tartoft dokumentumok az alabbiak:
] A Kibocsatd 2014, februdr 12+ Alapité Okirata.

{ii) Az Alaptajékoztats és az egyes Végleges Feltételek,

(i) A Kibocsaté lgazgatésaganak a Program jovahagyasaval kaposolatos 26/2013. szamd
hatarozata.

(iv) A Fizetd Megbizotti Szerzédés Altalanos Feltételei.

{v) A Kibocsatd MSZSZ szerint 2012, december 31, forduldnappal elkészitett auditait éves
beszamollja és az azzal kapcsolatos fiiggetlen kdnyvvizsgaioi jelentés,

{vi) A Kibocsatd MSZSZ srerint 2013, december 31. forduldnappal elkészitett auditalt éves
beszamoldja s az azzal kapcsolatos fliggetlen kbnywizsgaldi jelentés,

A fenti dokumentumok elfzetes irasbeli bejelentést kdvetben ~ telefonon {+36-1-301-5191) egyeztetett
iddpontban, de igeny esetén nem késébb, mint a bejelentés Kibocsatd altali kézhezvetelét kévetd banki
munkanapon ~ megiekinthettek a Kibocsatd 1054 Budapest, Szabadsag tér. 5-6. szam alatti székhelyén.

Az Alaptdjékoztats, valamint az éves és féléves jelentések megtekinthetéek a Kibocsats
{hitp:ifwww jelzalogbank hu), a Vezetd Forgalmazo (hitp/iwww unicreditbank.hy) &s & Budapesti
Ertéktézsde {hitp/fwww . bet.hu) honlapjan, valamint az MNB altal Dzemelietett
{hitp:Aiwww kozzetetelek.hu) honlapon.

Eiszamoiohaz

A Jelzaloglevelek és Kotvények a Kozponti Elszamoldhaz és Ertéktar Zrt-n (1075 Budapest, Asbath u. 9-
11.) kereszttl kerlinek elszamolasra. Az egves Jelzdloglevel és Kotvény Sorozatok és Részletek [ISIN
kédiai a vonatkozd Végleges Feltételekben keriiinek meghatarozésra,

Jelentdsen hatranyos vagy iényeges valtozas

2013. december 31-e O6ta a Kibocsatd pénziigyi helyzelében vagy kereskedeimi pozicidjaban nem
kévetkezelt be lényeges vallozas, és a Kibocsatd kilatdsaiban 2013, december 31-e ota nem kdvetkezett
he jelentbsen hatranyos véltozas.

Birésagi és véalasztottbirbsagi efjardsok

A Kibocsatoval szemben az elmit 12 hénap sorén nem volt és jelenleg sines folyamatban olyan hatdsagi
vagy peres eljaras, amelynek kimenetele lényegesen befolyascihatja vagy a kézelmuitban befolyasclhatta
a Kibocsatd penzigyi helyzetét vagy jovedelmeziseget.

Kényvwvizsgald

A Kibocsaté konyvvizsgaldja a Deigilte Kényvvizsgald s Tanacsado KH. (székhely: 1088 Budapest,
Dozsa Gydrgy U 84/C.; kbnywvizsgaidi kamarai szam: 000083; a konyvvizsgalatért szemelyében is felelds
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természetes személy konyvvizsgald: Nagyvarading Szépfalvi Zsuzsanna (konyvvizsgaldl igazolvany
szam; 005313)). A Konywizsgald a Kibocsété MSZSZ srerinti 2013-as éves beszamoldjat korlatozas
nélkiii zdradékkal latta el. A fentiek mellett a Kibocsato elzd konyvvizsgaloja (azaz a KPMG Hungaria
Konywvizsgalé, Ado- és Kozgazdasagi Tanacsadd Kit. (székhely: 1139 Budapest Vaci 0t 98
konyvvizsgdldi kamarai szam: 000202; a konyvvizsgalatért szemelyében is felelds természetes szemely
konyvvizsgald: Nagy Zsuzsanna (kényvvizsgaldi igazolvany szam: 005421}))) & Kibocsatd MSZSZ szerinti
2012-es éves beszamoldjat ugyancsak korlatozas nélkili zaradékkal latta el.

A konyvvizsgald tarsasagnak és a személyében felelds konyvvizsgélonak nincs semmilyen lenyeges
ardekeltsege a Kibocsatoban.

Vagyonellenér

A Kibocsatd Vagyonellendre a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgéld Kit. (1077 Budapest, Wesselenyi
utca. 16.; kamarai szam: 001464; teliesitési segéd: PrcewaterhouseCoopers Magyarorszag Kft. (1077
Budapest, Wesselényi utca 16.), melynek igyvezetsje Dr. Flaskay Karoly igazgato (igazsagugyi epiteszeti
és ingatlanforgalmi szakértd; engedélyszam: 3081)).

Vagyonelientmek és teljesitési segédjének nincs semmilyen érdekeltsége a Kibocsatdban,
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DEFINICIOK ES MEGHATAROZASOK

A jelen Alaptdjeékoztatoban szereplé egyes fogalmak definicidi, illetve roviditések magyarazatai az
alabbiakban kerlinek ismertetésre. Az egyéb, vagyis e részben meg nem hatarozott definiciok és
roviditések meghatarozasa a jelen Alaptajekoziaté megfeleld helyein talalhatoak.

Adagolt kibocsatas A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 1. pontja szerint a hitelviszonyt megtestesits
ertékpapir nyilvanos forgalomba hozatatanak olyan médija, amelynek keretén
betlil az eriékesites a Kibocsato altal meghatarozott idészak alatt torténik, tgy,
hagy az értékpapirok lejdrati iddpontja azonos.

AKK Allamadassag Kezeld Kozpont Zrt. (1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.)

Allokécio Taligényiésitiliegyzés esetén az Aukcit/Jegyzés lezarasat kévetd eliaras, mely
soran @ Kibocsatd az eldre meghirdetett elvek alapjan dont az egyes
igénylések/jegyzések elfogadasanak mértékérdl,

Aukeid A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 5. pontja szerint a forgalomba hozatal azon
modia, amely keretén belll a Kibocsdté az dltala meghatarozott feltételek
szerint lehetbséget biztosit ajaniattételre, és a beérkezelt vételi ajanlatok
meghatarozott szempont szerint versenyeznek. A 49. § &s 50. § szerint a
forgalomba hozatal aukcié dtjan is torténhet. A Tpt 49. §-a rendetkezik az
aukeids forgatomba hozatal &ltaldnos szabatyairot.

Befektetd Azon Jelzaloglevelet/Kotvényt vasarld személy, akinek a vételi igényeljegyzése
az  allokacit sordn  elfogaddsra  kerilt vagy  =kinek  kesébb
Jeizalogleveél/Kétveny kerll a tulajdonaba. A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 20.
pontia szerint az a személy, aki a befektelési alapkezelével vagy mas
befektetOve!l kotott szerzddes alapjan sajat vagy mads pénzét, egyéb
vagyontargyat részben vagy egeszben a tdkepiac, ililetve a szabaiyozott piac,
tézsde hatasaitd! teszi fliggdve, kockaztatja.

Devizabelfdldi A Tpt 5. § (1) bekezdesének 30{b) pontja szerint a valialkozas és a szervezet,
valtalkozés, ha szeékhelye beffoidon van, ideérive a kolfoldi alampolgar 6nallé
szervezet magyarorszagi vallalkozésat (egyéni vallalkozot — ideértve az egyéni céget ~

&€s az onfoglalkoztatot) is;, tovabba a kGifoldi  székhelyli vallalkozés
magyarorszagi fdktelepe, ide nem értve a vamszabadteriieti tarsasagot
tovabba a kilfélddn levd kitlképviselet.

A Tpt. 5. § (1) bekezdés 30(b) pont szerinti véalialkozas vagy szervezet
tulajdonosa, vezeld tisztségviseldje, fellgyeld bizottsagi tagia és alkaimazottia
e mindségeben a vallalkozas és a szervezet nevében tett jogigyletei és
cselekmeényei tekinteiében, ha azok alapjan a vallaikozds vagy a szervezet
szerez valamilyen jogot, ilietve azt terheli kotelezettség, akkor is
devizabelftldinek tekintendd, ha egyébként devizak(ifowdi.

Devizabelfdidi Az a természetes szemely, akinek az illetékes magyar hatéssdyg altal kiadoit
természetes arvényes személyazonosito igazolvanya van, illetve azzal rendelkezhet,
személy

Devizakiiiftidi jogi Az a valialkozés és szervezet - jogi formajatdl fuggetleniy -, akinek székhelye

szemeély kiflfdldén  van, illeléleg devizabelftldi vallalkozas és szervezet kiléidan
rmdkédé  fidkielepe. Devizakllftldinek mindstl tovabba a devizak(lfsldi
belféldon évd kepviselete, a vamszabadtertleti {arsasag, a kulfbldi székhelyl
véllatkozas magyarorszagi fiokietepe, ha a fidkielepet vamszabad tertleten
létasitettek, iletve oit mikadik.
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Devizakiilf6ldi Az a természetes szemeély, akinek nincs az iletékes magyar halésag aital
természetes kKiadott, érvényes személyazonositd igazolvanya, és azzal nem s
szemeély rendetkezhet.

Elkilibnitett  letéti A Vezetd Forgalmazd a forgaiomba hozatal soran hefizetett Osszeget a

szamlak Végleges Feltételekben megjelolt pénzforgafmi szamlatkoin tartja. E szamian
elhelyezett Osszeg a Jegyzésbdl esetlegesen eredd meghatarozott
vigszafizetési kitelezetiségek teljesitéséig, illetve a visszafizetési kotelezettseg
hianyanak a megallapiasaig nem hasznaihaté fel.

Ertékpapirszdmla A dematerializalt Jelzélogleveélral/Kotvényrdl és a hozza tartozd jogokrol és az
értékpapir-tulaidonos javéra vezeiett nyilvantartas.

Fedezet A jelzélog-hitelintézeteknek mindenkor rendelkeznie kell legalabb a
forgajomban 1évé Jelzaloglevelek még nem tirlesztett néveriéke ¢s kamata
osszegét meghaladod ertékil fedezettel. A fedezet lehet Rendes és Potfedezet.
A Rendes Fedezet részaranya a Jhi. 14. § (8) bekezdése alapjan az Osszes
fedezetben nem lehet kevesebb 80%-nal.

Fedezet A fedezet-nyilvantartas a Kibocsatd analitkus nyilvantartési rendszerében

nyilvantartas régzitett adatokbol készitett azon nyilvantartas, amely az &ltala kibocsatott
Jelzaloglevelek Rendes Fedezetét biztositd zélogtargyak, a Rendes es
Potfedezeti értékek adatait a Fedezet-nyitvantartasi szabalyzataban talathato
eldirasok szerint egyedileg, illetve 4sszevontan fartalmazza, megteremtve
ezzel a Vagyoneliendr szamara az ardnyossagi kdvetelmények betariasa
elienérzésének feltételeit.

Feihalmozott A Jelzéloglevél/Kotvény Sorozat kamatozasanak elsdé napjatol, illetve

kamat amennyiben mar tortént kamatkifizetés, tgy a kamatkifizetés idépontjatdl az
Gjonnan forgalomba hozatalra kerdd Reszlet pénzigyl elszamolasanak
idépontiaig {2zt a napot is beleszamitva) terjedd idbtartamra szamitolt
idéaranyos kamat.

Feltételek vagy A Jelzéloglevelekre, Kotvényekre, illetve azok forgalomba hozatalara
Jeijzdloglevél vonatkozé feltetelek a jelen Alaptdjékoztatd Jelzdloglevél Feitételek vagy
Feltéteiek és Kolvény Felfételek fejezeteiben fogialtak szerint.

Kotvény Feltételek

Fizet6 Megbizotti A Kibocsafd és az UniCredit Bank Hungary Zrt. kozotti megaliapodas,
SzerzGdés ameiyben a Kibocsatdé megbizéast ad a jelen Programmal kapcsolatos, a
Altalanos Feltételei fizetések lebonyolitasaval sszefiggd feladatok elvégzésére.

Folyamatos A hitelviszonyt megtestesité értékpapir olyan forgalomba hozatala, amikor az
kibocsatas értékesités hatvan napot meghaladd id6szak alait torténik dgy, hogy az egyes
értékpapirok futamideje ériekesitéstk idépontidval kezdddik.

Forgalmazd UniCredit Bank Hungary Zrt. é&s barmely egyéb, az adott Végieges
Feltételekben meghatarozott, tovabba a Kibocsatd altal kiitn Forgalmazoéi
Megailapodasban megjeldit Forgalmazo.

forgalomba hozatal A Jelzdlogleveiek, Kotvények forgalomba hozatala a jelen Alapiajekoztatoban
és az egyes Vegleges Feltételekben foglaltak alapjan, ideértve mind a
nyilvénos vagy zartidrt forgalomba hozatalt, mind a tdzsdei beveretés (tjan
tonéand forgalomba hozatalt. :

Hitelbiztositéki Az ingatian piaci értéke, cstkkentve a feimért kockdzatok pénzben kifejezett
érték értékével. Megallapitasanak elveit és médszereit jogszabalyok hatérozzak
meg, a lerméfdldnek nem mindsbié ingatlanck hiteibiztositéki éreke
meghatérozasara vonatkozd modszertan elveirdl szolo 25/1997 (VIIL1.) PM
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rendelet, tovabbd a ferm@fold hitelbiztositéki értéke meghatarozasanak
modszertani elveird! szold 5471397 (Vill.1.) FM rendelet.

Jegyzés A Tpt 5. § (1) bekezdés 63. pontjdnak szabdlyai szerinti az ériékpapir
forgalomba hozatala soran az ériékpapirt megszerezni  szandékozé
befektetnek @z  értékpapir megszerzésére iranyuld, feliétlen és
visszavonhatatlan  nyilatkozata, amellyel az ajaniatot  elfogadia és
kitelezettséget vallal az ellenszolgaitatas teliesitésére,

Jelzaloglevél A jelen Program keretében kibocsatolt, dematerializalt, névre szdld, a Jht
glapjan  kibocsgtolt  atruhdzhatd, a Kibocsatd  fizetési kitelezetiseget
meglestesitd értékpapir (ideértve a Tozsdei Jelzalogleveleket, a Nyilvanos
Jelzalogleveleket és a Zankorl Jelzatogleveleket).

Kotvény A jelen Program keretében a Tpt. 12/B §-a valamint a kdtvényrsl szolé
285/2001 (XiL26.) Korm. Rendelet alapjdan kibocsatolt, dematerializalt,
hitelviszonyt megtestesitd, atruhazhatd, névre szold értékpapir (ideértve a
Tézsdei Kotvényeket, a Nyilvanos Kotvényeket és a Zartkérli Kétvényeket).

Munkanap Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok, pénz- és devizapiacok
Budapesten kifizetéseket, llletve elszamoldsokat hajtanak vegre, és amelyen a
Kibocsato, a Vezeté Forgaimazd, a Fizetd Megbizott és a KELER Zrt. is nyitva
tart.

MSZSZ Magyar Szamviteli Szabalyok, ideértve kiiondsen a szamvitelrd! széid 2000,
évi C. térvényt.

Okirat Az egy Sorozatban kibocsatott, dematerializalt JelzdloglevelekrSIIKotvényekrél
egy peldanyban kiallifott, értékpapirnak nem mindsild dokumentum a Tpt. 7. §
(1) — (3) bekezdései szerint.

Patfederet A Poétfedezet a Rendes Fedezet kiegészitésére szolgal €s a Jht. 14. § {11)
bekezdése szerint a kdvetkezd eszkézokbol alihat:

{a) a Magyar Nemzeti Banknat elkilléniteft, zarolt pénzforgalmi szamlan
tartott pénz;

(b) az Eurépai Unid, az Eurdpat Gazdasagi Térség (EGT) és a Gazdasagi
Egyutirn(kédési és Fejlesztési Szervezet (DECD) tagallamainak
nemzeti bankjai, valamint az Eurdpai Kézpontt Bank aital kibocsatott
értékpapir;

{c) az Eurdpai Unio, az EGT és az OECD tagallamai, illetve telies jogu
tagjzi altal Kibocsatott ériékpapir;

(d) az Eurdpai Befekietési Bank, a Nemzetkozi Ujjaépitést és Fejlesztési
Bank, az Eurdpa Tandes Fejlesziési Bankja és az Eurbpai Ujjdépitési
és Fejlesziési Bank aital kibocsatott azon értékpapirok, melyek
kitelezetlje a kibocsato,

(e) a Magyar Allam készfizets kezességvallaldsa mellett kibocsatott
aértékpapir;

(f) azon érfékpapirok, amelyek téke- és kamattdrlesztéséént a (¢} és (d)
pontbarn felsorolt kibocsatdk valamelyike kezességet vallalt,

{n a Magyar Allam készfizet kezességvallalasa meliett nydjtott — a Jht. 3.
§ (3) bekezdéseben szabalyozolt kérbe nem tartozd ~ hitel, és
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(h) a hitelezési kockazat kezeléséril és tokekovetelményerdt szolo
196/2007. (VH. 30.) Korm. rendelet 14. §-anak (1) bekezdése szerint
fedezett kétvénynek mindstié azon értékpapir, amelyet valamely
tagaliam nemzeti bankja vagy az Eurépai Kozponti Bank elfogadhato
fedezetnek mindsitett, ide nem értve a Kibocsatd sajat kibocsatasy
jelzélogleveleit, valamint az 1996, évi CXI. forvény 2. szamd
mellékietének  11/5. pontia értelmében a Kibocsétoval szoros
kapcsolatban aillo hitelintézet vagy befekietési véllalkozas altal
kibocsatott fedezett kétvenyt,

Ezek megiétét és a fedezetnyilvantartasba tdrténd  bejegyzés
szabalyszer(iségét is a Vagyoneliendr igazolja.

Program A Kibocsats 50.000.000.000 Ft (6tvenmilliard forint) keretdsszegl, a jelen
Alaptaiékoztatoban ismertetett, Tozsdet Jelzdloglevelek és Kotvenyek,
Nyilvanos Jelzaloglevelek és Koivények és Zartkdri Jelzéloglevelek és
Kotvények forgalomba hozataléra ir&nyuld kibocsatasi programja.

Rendes Fedezet Rendes Fedezetként azon jeizaloghitelbdl eredd thkekdvetelés s a szerzbdes
alapjan iard kamat, valamint a fennalié tokekovetelés szazalekaban
meghatarozoft, a kolcstnszerzddés szerint a futamidd alatt rendszeresen
feiszamithatd kezelési koltség (kamat jellegli bevétel) vehetd figyelembe,
amely fedezetéll kikitott jelzdlogjeg az ingatian-nyiivantartasba bejegyzesre
kerOlt, Rendes Fedezetként a visszavaséarlast vételdr, valamint a kapesoiedo
ktlcsonrészbél eredsd ibkekdvetelés és a szerzddés alapjan jard kamat
vajamint kamat jelleg(i bevétel, tovabba a szérmaztatott (derivativ) tgylet Jht.
14, § (6) bekezdés szerinti &rtéke is figyelembe vehetd.

Ha a jeizalog-hitelintézet az aitala kibocsatolt jelzélogleveleket, illetdleg azok
fedezeiét érinté szarmaztatoft (derivativ) Ugyletet két, Ggy ezen szarmaztatott
(derivativ) Ugyletet jogosult a derivativ partner szerz&désben megadoft
eldzetes hozzdjdruldsa eselén - az erre vonatkozd Koidn jogszabalyi
rendelkezések szerint - a jelzaloglevelek Rendes Fedezeteként figyelembe
venni. A derivativ partner a fedezetbe vont szérmaztatott (derivativ} Ogylet
tekintetében felmondasi jogat a jelzalog-hitelintézet fizetésképtelensége esetén
nem gyakorothatja. Rendes Fedezetkent a szarmaztatolt (derivativy (gyletbdl
szarmazd kovetelésnek vagy kotelezeitségnek az ezek fedezetéll szolgald
biztositékkal korrigalt ésszegét kel nyitvantartasba venni. Ha a korrigélt sszeg
a jeizalog-hitelintézet szamara kitelezeitség, akkor azt negativ eldjeliel keli a
fedezetek kozoft szamba venni. A Rentdes Fedezetbe vont szarmaztatott
{derivailv) {igyletekbdl fennalid kévelelések és kotelezetiségek jelengrteken
szamitof egyenlege nem  haladhatia meg a forgalomban  1évh
jelzélogievelekbs szarmazd kitelezetiségek jelenérigiének 12%-at.

Ha a jelzdloghitetbd! eredd tokekovetelés, illelve visszavasarlasi vetelar
bsszege a fedezetdl lekdtott ingatlan hiteibiztositéki értékének hatvan
szazalékat meghaladja, Rendes Fedezetként legfeliehb 60% meértékéig vehetd
figyelembe. Amennyiben a fedezetiil lekdtott ingatian lakéingatian, akkor a
jelzatoghitelbdl eredf tokekovetelés, illetve visszavasarlasi vételar dsszege a
hitetbiztositéki érték 70%-aig vehetd Rendes Fedezetként figyelembe.

Rendes Fedezet nyilvantartasba vételét Vagyonellendr engedelyezi.

Résziet Az egy Sorozatha tartozd azon Jelzaloglevelek/Kotvények, amelyek
forgatomba hozatali napja azonos.

Sorozat Az azonos ftipusd, azonos eldadilitdsl, azonos jogokat megtestesitd
Jeizaloglevelek és Kotvények egy meghatarozott idépontban (egy Részletben)
forgalomba hozott telies mennyisége, iletve az eltérd idéponthan (tobb
Résziethen) forgalomba hozott értékpapirok valamely késdbbi iddpontbhan
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Szamlavezetd

Tozsdei
bevezetésben
kbzremiikodo
befektetési
szolgaltaté

Végleges
Feitételek

Vezetd
Forgalmazaoi
Megallapodas

azonos jogokat megtestesits teljes mennyisége.

Barmely befektetési szolgaitatd, amelynek a KELER Zrt.-nél vezetett sszevont
ertékpapirszamiajan  Jelzaloglevelek/Kotvények  (sajat vagy az adott
Jelzaloglevel-  vagy  Kotvénytulajdonos(ok)  JeizélogleveleiKitvényei)
talalhatok, es az bsszevont értékpapirszamia felett rendetkezési jog illeti meg.

UniCredit Bank Hungary Zértkérlien Mikodé Reészvénytarsasag (1054
Budapest, Szabadsag tér 5-6.), amely egyben a Program alapjan bonyolodo
forgalomba hozatalok soran kibocsatott Jelzaloglevelek és Kotvények tézsdei
bevezetésében kozremlkods befektetési szolgaltatonak minésii.

Valamely Sorozatra/Reszletre vonatkozo, az adoit Sorozat/Részlet forgalomba
hozatalanak adatait meghatarozd dokumentum, amely tobbek kozoit
tartalmazza az adoit Sarozatban/Részietben kibocsatott
Jelzdloglevelek/Kbtvények egyedi feltételait,

A Kibocsaté es a Vezeld Forgalmazé kozott (étrejott megéllapodas, mely
tartalmazza a Program alatti egyes forgalomba hozatalokkal kapcsolatos
Verzett Forgalmazoi feladatokat.
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