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1. Bevezetés

Az UniCredit Jelzalogbank Zrt. (tovabbiakban: Jelzalogbank) jelen féléves jelentése a tGkepiacrol szold 2001. évi CXX.
térvény (Tpt.) 54. §-aban, valamint a 24/2008. (VIII.15.) PM rendeletében foglaltak alapjan a nyilvanosan forgalomba
hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kitelezettség teljesitése céljabol készilt.

A 2020. jinius 30-an a Jelzalogbank gazdalkodasat bemutatd nem auditalt fébb mérleg- és eredménysorok a
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Szabvanyok (International Financial Reporting Standards, IFRS) szerint készUltek.



2. Féléves beszamolo

2.1. A mérleg kivonata

IFRS szerint
Adatok millio Ft-ban Valtozas
2019. december 31. 2020. jinius 30. %
Készpénz és nem lekdtott nostrok Jegybankkal szemben 0 0 -
Kereskedési céld értékpapirok 0 0 -
Kereskedési cél0 szarmazékos pénzigyi eszkdzok 0 0 -
Fedezeti céld szarmazékos pénzigyi eszkdzok 1437 1863 29,6
Banki kihelyezések 223 395 263 301 17,9
Ugyfél kihelyezések 6181 5632 -8,9
Befektetési céli értékpapirok 40 265 40 223 -0,1
Tbkebefektetések 0 0 -
Befektetési céld ingatlanok 0 0 -
Targyi eszk6zdk 0 0 -
Immaterialis javak 2 2 0,0
Halasztott ado eszkdz 0 0 -
Egyéb eszkdzok 212 216 1,9
Eszkozok 6sszesen 271 492 311 237 14,6
Pénzintézeti forrasok 89 608 88 466 -1,3
Ugyfélforrasok 181 175 -33
Alarendelt kdlcsontbke 0 0 -
Kibocsatott kotvények 159 144 199 745 25,5
Kereskedési céll szarmazékos pénziqyi kotelezettségek 0 0 -
Kereskedési cél0 pénzigyi kotelezettségek 0 0 -
Fedezeti céld szarmazékos pénzigyi kitelezettségek 89 67 -24,7
Halasztott ado kotelezettség 75 45 -40,0
Egyéb kotelezettségek 105 2699 N/A
Egyéb céltartalék 3 4 33,3
Kotelezettsédek dsszesen 249 205 291 201 16,9
Jegyzett tGke 3000 3000 0,0
TGketartalék 783 783 0,0
Eredménytartalék 14 089 14 090 0,0
Jogi tartalékok 1107 1107 0,0
Egyéb tartalékok 0 0 -
Ertékelési tartalékok 791 467 -41,0
Adozott eredmény 2517 589 -76,6
Sajat toke 6sszesen 22 287 20 036 -10,1

Kotelezettsédek és sajat toke dsszesen 271 492 311237 14,6



2.2.Az eredménykimutatas kivonata

IFRS szerint

Adatok millié Ft-ban Valtozas

2019. jinius 30. 2020. jdnius 30. %

Kamat és kamatjelleg bevételek 3563 3862 8,4
Kamatraforditasok és kamat jelleg( kiadasok -1977 -2 264 14,5
Netté kamatbevétel 1586 1598 0,8
Jutalékbevételek 2 2 0,0
Jutalékraforditasok -151 -196 29,8
Nett6 jutalékbevétel -149 -194 30,2
Kereskedési cél0 pénzigyi eszkdzok nettd eredménye -44 -107 143.2
Nem kereskedési céld pénzigyi eszkdzok nettd eredménye 0 -201 N/A
Devizaeredmény 0 9 N/A
Mikodési eredmény 1393 1105 -20,7
Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett céltartalékok 155 -190 -222,6
Nett6 pénziigyi mikodési eredmény 1548 915 -40,9
Bérek és személyi jelleg( kifizetések -20 -22 10,0
Altaldnos mikadési koltségek -210 -272 29,5
Egyéb céltartalék 237 0 -100,0
Mikodési koltségek 7 -294 N/A
Egyeéb (raforditas)/bevétel -2 26 N/A
Eqgyéb eredmény -2 26 N/A
Adézas el6tti eredmény 1553 647 -58,3
Adokotelezettség -140 -58 -58,6
Targyévi nett6é eredmény 1413 589 -58,3



2.3. A sajat toke valtozasainak kimutatasa

IFRS szerint

Eredmény Jogi Adézott
Jedyzett toke Toketartalék tartalék tartalékok Ertékelési tartalékok eredmény Osszesen

Cash-
Valés érték  flow
értékelési fedezeti

Adatok millié Ft-ban tartaléka tartalék

Edyenled 2019. januar 1-én 3 000 783 14 340 856 339 - 657 19 975
ELGZ0 évi nettd eredmény - - 657 - - - - 657 -
Netto &tfogd eredmény - - - - 276 - 1413 1689
Fizetett osztalék - - - 657 - - - - - 657
Uzleti kombinacié - - - - - - - -
Eredménytartalékbol torténd atvezetése - - - - - - - -
Edyenled 2019. jinius 30-an 3000 783 14 340 856 615 - 1413 21 007
Egyenleg 2020. januar 1-én 3000 783 14 089 1107 791 - 2517 22287
El6zE évi nettd eredmény - - 2517 - - - - 2517 -
Netté atfogd eredmény - - - - - 324 - 589 265
Fizetett osztalék - - - 2516 - - - - - 2516
Uzleti kombinacio - - - - - - - -
Eredménytartalékbol torténd atvezetése - - - - - - - -
Edyenled 2020. jonius 30-an 3000 783 14 090 1107 467 - 589 20 036



2.4. Az iddszakra vonatkozo cash-flow kimutatas

Adatok millié Ft-ban
Adoézas elotti eredmény
Készpénzmozgast nem okozo tételek:
Targyi eszkdzOk atruhazasabdl szarmazé haszon
Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett céltartalékok nettd
0sszege
Kereskedelmi és befektetési cél0 értékpapirok valos érték
kilonbdzetének nem realizalt (veszteséde)/nyeresége
Fedezeti célG derivativ eszkizdk nettd arfolyamvaltozasa
Alarendelt kdlcsont6ke arfolyamvaltozasa
Befektetési céll ingatlanok valds értékének valtozasa
Arfolyam veszteség/(nyereséq) a befektetési célG ingatlanokon
Uzleti kombinacio
Adokotelezettség
M({kodési pénzaramlas

Jelenlegi ad6 eszkdzok valtozasa

Eqyéb eszkdzok valtozasa

Fedezeti céli szarmazékos pénziqyi eszkdzok valtozasa

Jelenlegi ado kételezettségek valtozasa

Eqyéb kotelezettségek valtozasa

Ugyfelekkel szembeni kévetelések valtozasa

Egyéb bankbetétek valtozasa

Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek valtozasa

Eqyéb bankok altal elhelyezett betétek valtozasa

Fedezeti cél0 szarmazékos pénzligyi kdtelezettsédek valtozasa
Szokasos tevékenysédbdl szarmazé netté pénzeszkozvaltozas

Targyi eszkdzOk eladasanak arbevétele
Targyi eszkdzok beszerzése
Immateridlis javak beszerzése
TGkebefektetések valtozasa

Decrease in Subordinated loans
Capital increase

Befektetési cél értékpapirok valtozasa
Befektetési céld ingatlanok valtozasa

Befektetési tevékenysédbdl szarmazé nettd pénzeszkozvaltozas
Kibocsatott kotvények valtozasa
Fizetett osztalék
Finanszirozasi tevékenysédbdl szarmazo netté pénzeszkozvaltozas
Nettd pénzeszkdz valtozas

Pénzeszkdzallomany az év elején

Pénzeszkdzallomany az év végén

IFRS szerint

2019. jonius 30 2020. jonius 30.

1553

-226

304

O O O o o

-140

-72

-70
-792

47

666
677

-15 249
45

85

-14 663

O OO o o o

344

344

13484

-656
12 828

647

127

-356

O O O o o

-58
-287

51

-24
-426
-45
2609
544

-40 026

-1142
-22
-38 487

O OO o o o

42

42

40 601

-2 516
38 085



3. Vezetosédi jelentés

3.1. AlJelzdlogbank bemutatasa

Az UniCredit Jelzalogbank (a tovabbiakban: ,Kibocsatd” vagy ,Jelzdlogbank”) szakositott hitelintézetként mikédd
jelzalog-hitelintézet, amelyet 1998. jonius 8-an 3.000.000.000 forint alaptSkével a Bayerische Vereinsbank AG
alapitott. 2006. december 22. 6ta a Jelzalogbank egyszemélyes tulajdonosa az UniCredit Bank Hundary Zrt.

A Jelzalogbank székhelye:1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. A Jelzalogbank telephellyel nem rendelkezik.

A Jelzalogbank f6 tevékenyséde a refinanszirozas és a jelzaloglevél- és kdtvénykibocsatas. A jelzaloghitelek elsGdleges
biztositékaul a Magyarorszag terGletén lévd, finanszirozott indatlanra bejegyzett elsd ranghely( jelzalogjogok és
zalogjog csomadok szoldalnak. A jelzaloglevél- és kdtvénykibocsatas a sajat és refinanszirozott hitelallomany
jellemzGen kozép és hosszl lejaratl forrasait biztositja.

A hatékonysag névelése érdekében a Kibocsatd egyes — a 2013. évi CCXXXVIL. torvény (Hpt.) szerint kiszervezhetd,
illetve az oda nem sorolt egyes kiszolgalo tevékenységeit ellatd — terlletei, mint példaul a bankizem, a humanpolitika,
a szamitastechnika, a szamvitel stb., 2008 o6ta folyamatosan kiszervezésre keriltek. 2009. aprilis 1-jétdl a
Jelzalogbank egyes Uzleti terileteinek feladatait az UniCredit Bank latja el kiszervezett tevékenységként, Ggynoki
medbizasi szerzGdés keretében. Ennek medfelel6en az Uzleti ingatlanok és a lakasvasarld maganszemélyek
finanszirozasaval, valamint a birtokfejlesztési és foldalapl hitelezéssel kapcsolatos teljes Ugyintézést az UniCredit
Bank latja el. A hitelezési tevékenység forrasaul szolgald jelzaloglevelek és kdtvények kibocsatasat, valamint a
refinanszirozasi tevékenysédet tovabbra is a Jelzalogbank végzi.

Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Adboszam: 12399596-4-44

Telefon: (+36 1) 301-5500

Fax: (+36 1) 301-5530

E-mail: jelzalogbank@unicreditgroup.hu, ucjb.investor@unicreditgroup.hu
Honlap: www jelzalogbank.hu

3.2. Azlgazgatdsag és a FeliigyelGbizottsag tagjai

2020. jinius 30-an a Jelzalogbank Igazgatdsagat és Feligyeld Bizottsagat az alabbi személyek alkottak.

Igazgatdsag

Farkas Balint Marton Belsd igazgatosadi tag, az Igazgatosag elndke
Dr. Juhasz Viktor Belsd igazgatosadi tag

Csaky Attila KUlsO igazgatdsagi tag

Feliigyeld Bizottsag

Ivan Vlaho FeligyelS bizottsag elntke
T6th Balazs Felgyeld bizottsadi tag
Sods Gabor Felgyeld bizottsadi tag
Ljiljana Beric? Felgyeld bizottsadi tag
Voros Réka Felgyeld bizottsadi tag
Anschau Janos Felgyeld bizottsadi tag
Ivana Lonjak Dam Felgyeld bizottsadi tag

1 Ljiljana Beric feligyelGbizottsagi tagsada 2020. augusztus 31-ei hatallyal megszint.


mailto:jelzalogbank@unicreditgroup.hu
mailto:ucjb.investor@unicreditgroup.hu
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3.3. A Jelzalogbank tevékenységének bemutatasa

4.3.1. Refinanszirozas

A tevékenység leirdsa

A refinanszirozasi teriilet fo tevékenyséde a kereskedelmi banki partnerek altal igényelt finanszirozas biztositasa,
valamint a Jelzalogbank Uzleti partnerei szamara korabban kihelyezett lakas-, illetve Uzleti célo forint- és deviza-
jelzaloghitelekbdl szarmazo portfolio menedzselése. A refinanszirozas iranti keresletre 2017-ben kedvezden hatott a
Magyar Nemzeti Bank altal 2017. aprilis 1-jétdl bevezetett Jelzaloghitel-finanszirozas Megfelelési Mutatd (JMM). Az
Gj feligyeleti mutatd, melynek célja a forint eszkdzdk és forrasok lejarati eltérésébdl eredd kockazatot mérséklése, a
lakossadi jelzaloghitelek fedezete mellett bevont forintforrasok (pl.: jelzaloglevelek) és az 1 éven tGli hatraléve lejaratd
lakossagi forint jelzaloghitelek nettd allomanyanak hanyadosaként szamitandd ki konszolidalt szinten. A JMM-re
vonatkozd minimalis elvart szint a szabalyozas bevezetésekor 15 szazalék volt, azaz a lakossagdi jelzaloghiteleket
legaldbb 15 szazalékban az MNB rendelet szerinti forrasoknak kellett finanszirozniuk. A szabalyozdi elGiras tovabb
novelte a refinanszirozasi tevékenység iranti keresletet, 2018. oktober elsejétdl a JMM-re vonatkozd minimalis elvart
szint 20%-ra, 2019. oktoberétdl pedig 25%-ra emelkedett, az elfogadhatd jelzaloglevelek futamideje pedig 3 évre
novekedett.

2020 év elst felében az anyabanki refinanszirozas tekintetében jelentds allomanyndvekedés mar nem kdvetkezett
be, az (j refinanszirozas a meglévo portfolio terv szerinti és a rendkivili el&torlesztéseit fedezte. A csoporton kivili,
JMM medfelelést célzd refinanszirozas tekintetében a Jelzalogbank kettd kereskedelmi banki partnerrel rendelkezik
egyittmUkodési medallapodassal. A refinanszirozasi terllet a meglévd refinanszirozasi portfolio  kezelési
tevékenyséde soran ellatja az atarazasok, a kapcsolodo Ugyféligyletek elS- és végtorlesztések, ingatlanfedezet-cserék,
illetve tovabbi partnerbanki és Ugyfélkérések rendezési feladatait. Uj allomany refinanszirozasara partnerbanki igény
esetén kerdl sor.

A tevékenység célja és stratégiaja

Az Uzletag alapvetd stratégiai célja az anyabank és mas piaci szereplSk szamara refinanszirozasi hitelek nydjtasa. Az

Uzleti lehetGsédeket feltarja és kihasznalja.

2020-ra kit{izott célok kozott e refinanszirozasi partnerek ndvekvd refinanszirozasi igényeinek teljesitése, valamint
tovabbi partnerbankokkal torténd szerz6déskotés szerepel.

A terllet a portfdlio kezelési és a refinanszirozasi tevékenységhez kapcsolédd feladatokat az optimalis
forrasfelhasznalas, illetve a kockazatok minimalizalasa érdekében szoros eqyittmikddésben védzi az értékpapir-
kibocsatasi és a kockazatkezelési terilettel.

A tevékenység eredményei és kilatasai

Az allamilag tdmogatott forint refinanszirozasi allomany csokkenése 2020 els félévében is folytatddott, Gj kihelyezés
nem volt, az allomany csékkenését a korabbi években refinanszirozott hitelek normal- és el6torlesztéseinek egyittes
0sszege mozgatta. A tamodatott forint refinanszirozasi allomany 2019-ben tapasztalt folyamatokhoz hasonléan
csokkent, azonban a termék-életciklusbol fakadd amortizacié nem mutatott gyorsuld Utemet. Az allomany 2020 els6
félév végéig mintegy 524 milli6 forinttal csokkent.

Anyabanki forint refinanszirozas tekintetében 2020 elsd félévében Uj kihelyezés 6sszesen 6,6 milliard forint értékben
tortént. Igy dsszesseégeben a refinanszirozott lakossagi - nem tamodatott - forint hitelallomany 2020 jdnius 30-an
178,3 milliard forintra nétt.

Euro-ban denominalt refinanszirozasi hitel nydjtasat a meglévo allomanyon felll a Jelzalogbank nem tervezi, igy a

2020 elst felében a refinanszirozasi teriilet adta a teljes jelzalogbanki hitelportfélio (teljes kintléviség) 95 szazalékat,
mellyel jelentds mértékben jarult hozza a Jelzalogbank altal elért (zleti eredményekhez.

A Magyar Nemzeti Bank a Jelzaloglevél Megfelelési Mutatd (JMM) elvart minimalis szintjét 2020. évben varhatdan —
a koronavirus jarvany dazdasagdra okozott hatasara hozott intézkedéscsomag kapcsan - nem fogja megemelni. A
partnerbankok tekintetében a mutatoé jelenledi szintjébdl eredd kereslet varhato 2020-ban.



4.3.2. Jelzaloglevél- és kotvénykibocsatas
A tevékenység leirdsa

A Jelzalogbank a sajat és refinanszirozott hiteldllomanyanak forrasait a korabbi gyakorlatnak megfelelden
jelzaloglevél-kibocsatas és pénzpiaci, illetve hosszl lejaratl hitelfelvétel altal biztositja. A Jelzalogbank az altalanos
m{kddéshez sziiksédes forrasokat az emlitett hitelfelvételi lehetdségek mellett fedezetlen kdtvénykibocsatassal is
megteremtheti, ilyen tipusd kibocsatasra a korabbi évekhez hasonléan 2020-ban sem ker(lt sor.

A jelzaloglevelek és kétvények forgalomba hozatala kibocsatasi program keretében valdsul meg, melynek soran a
Jelzalogbank jellemzGen kdzép- és hosszi lejarat( forint- és devizaforrasokat von be a tGkepiacrol.

A jelzaloglevél-kibocsatasok gyakorisaga és volumene valtozd. A tdmodatott forinthitelek arazasanak biztositasa
érdekében legalabb haromhavonta sziksédes kibocsatast szervezni, mig nagyobb volumen(d kibocsatasokra
jellemzten a lejaratok megujitdsakor, tovabba 0 refinanszirozasi hitelek nyGjtasakor  kerGl  sor.
A jelzaloglevelek és kotvények jellemzden nyilt formaban kerGlnek kibocsatasra, de lehetdség van zartkord
kibocsatasra is.

A kibocsatott instrumentumok altalaban t6zsdei bevezetésre keriilnek, a programtajékoztato keretében azonban nem
tzsdei jelzaloglevél és kétvény kibocsatasa is megvalosulhat.

A tevékenység célja és stratégiaja

A finanszirozasi tevékenység forrasaul szolgalo jelzaloglevél- és kotvénykibocsatast a Stratégiai Forrasgyljtési
szakterilet végzi. A kdzép- illetve hosszGtavl forras biztositasan felil a jelzaloglevél- és kotvénykibocsatas célja az
UniCredit csoportszint{ likviditasi és kamat kockazat minimalizalasanak tdmogatasa a csoportszint{ szabalyozassal
0sszhangban.

A Jelzalogbank tGke- és pénzpiaci tevékenyséde az UniCredit Csoport és az UniCredit Bank tevékenységével
6sszhangban kerdl kialakitasra.

A tevékenység eredményei és kilatasai

2017-ben a Jelzalogbank ismét felvette a kapcsolatot a Moody’s Investors Service nemzetkdzi hitelmingsitd intézettel
annak érdekében, hogy jelzaloglevelei hitelmingsitéssel rendelkezzenek. A Moody’s elemz6i 2018. januar 12-én
»Baal” hossz( tavo hitelmindsitéssel [attak el a Jelzalogbank altal kibocsatott jelzalogleveleket. A Moody's Investors
Service értékelési skalaja alapjan a jelzaloglevelek hitelmingsitése a befektetési kategariaba tartozik.

2020 elsg félévében dsszesen 46,42 milliard forint névértékd, forintban denominalt jelzaloglevél kerilt kibocsatasra
(harom alkalommal, nyilvanos kibocsatas keretében). 2020 januarjaban az UCJBF 2021/A elnevezés( jelzaloglevél
esetén kerilt sor rabocsatasra 12,62 milliard forint névértékben. Marciusban edy Uj jelzaloglevél sorozat, az 2025/A
jelzaloglevél esetén ker(lt sor 6sszesen 15 milliard Ft kibocsatasra. JGniusban pedig ismét UCIBF 2028/A jelzaloglevel
sorozatbol kerilt sor rabocsatasra 18,8 milliard Ft névértékben.

A tamodatott jelzaloghitelek atarazasahoz kapcsolodo kotelezettségnek eleget téve a targyiddszakban két alkalommal
ker(lt sor Gn. 8razo tipusy jelzaloglevél-kibocsatasra az UCIBF 2025/A és az UCIBF 2028/A tekintetében.

2020 elsg félévében eqy sorozat esetén kerGlt sor lejaratra. Az UCIBV 2020/A valtozd kamatozasd sorozat 2020
marciusaban jart le 2,7 milliard forint névértékkel. Tovabba a félév soran edy alkalommal kerilt sor részleges
visszavasarlasra az UCJBF 2027/A sorozat vonatkozasaban 6sszesen 7,36 milliard forint névértékben.

A fenti tranzakciok kdvetkeztében a targyiddszak végén a Jelzalogbank altal kibocsatott, forgalomban évg forintban
denominalt jelzaloglevél-allomany 2019 év védéhez képest 36,36 milliard forinttal ndvekedett, 2020 elsd féléve
végén az allomany — névértéken — 192,15 milliard forintot tett ki. Mas devizaban denominalt jelzaloglevéllel a bank
nem rendelkezett.

2020 masodik felében tovabbi jelzaloglevél lejaratra nem kerdl sor.
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Jelzaloglevél kibocsatasi program

A targyid@szakban megvaldsult jelzaloglevél kibocsatasok a Jelzalogbank 2019-20. évi — 180 milliard forint névértékd
- Jelzaloglevel és Kétvény Programja keretében valosultak meg.

A targyidGszak elején érvényben lévd 2019-20. évi kibocsatasi program a 2020-as év elsd félévében edy alkalommal
kerGlt kiegészitésre. Az Alaptajékoztatd 2. szamU kiegészitését (éves jelentés) az MNB H-KE-IlI-237/2020. szamd
hatarozataval 2020. majus 13-an engedélyezte.

4.3.3. Lakasvasarlé maganszemélyek finanszirozasa, birtokfejlesztési és foldalapi hitelezés
A tevékenység leirdsa

Az (izletag Ggyfélkdrébe azon maganszemélyek tartoznak, akik a Jelzdlogbankkal 2009. marcius 31-ig eqyittmkddési
medallapodast kotott épitési vallalkozok altal értékesitési célra épitett (j lakasokat megvasaroltak, és akiket a
Jelzélogbank hitelképesnek mingsitett. Az indatlanok foként Budapesten, illetve annak agglomeracids Gvezetében
talalhatok, kiemelt lakddvezetekben, illetve lakoparkokban. Ezen ingatlanok vételi ara gyakran a piaci atlagar folott
volt, ebbdl kdvetkezGen megvasarlasukkor nagyobb hiteligény jelentkezett. Ennek medfelelden a Jelzalogbank

A Jelzdlogbank elsGsorban Ostermelé madanszemély Udyfeleknek, illetve egyéni vallalkozoknak nydjtott
birtokfejlesztési forinthiteleket, illetve szabad felhasznalasi jelzaloghiteleket termdfold biztositék kikdtése mellett.

A tevékenység célja és stratégiaja

2010. januar 1-jét6l a Jelzalogbank Uzletszer( lakasfinanszirozasi, valamint birtokfejlesztési és foldalapi hitelezési
tevékenysédet nem folytat, Uj hitelszerz6déseket nem kdt, ezért az Uzletadak legfobb célja a meglévo hitelallomany
elvart jovedelmezGségét biztositd utdgondozasi tevékenységének minél madasabb szinvonal( elldtasa. A meglévd
portf6lio kezelésével, utdgondozasaval kapcsolatos operativ tevékenysédeket az UniCredit Bank védgzi.

A tevékenység eredmeényei és kilatasai

A lakasvasarld maganszemélyek hitelportfdlidja (kintlévsége) 2020. jGnius 30-an 5,70 milliard forint volt, mely a
teljes jelzalogbanki hitelallomany (teljes kintlévdség) mintedy 3 szazalékat adta.

A birtokfejlesztési és foldalapd hitelek, valamint a kisvallalati hitelek allomanya (kintlévéséde) 441,5 millié forint volt,
mely a teljes jelzalogbanki hitelallomany (teljes kintlévGség) 0,22 szazalékat adta a féléves jelentés vonatkozasi
id6szakaban.

4.4. A Jelzalogbank fébb kockazatai
4.4.1. A makrodazdasadi kornyezet alakulasabél eredd kockazatok

2020 elején a vilag egészséqlgyi és gazdasadi rendszerei nem vart kihivassal szembesiltek a koronavirus jarvany
kirobbanasabol és rendkivil gyors dglobalis terjedésébdl fakaddan. A pandémia gazdasadi hatasai rendkivil silyosak,
és minden korabbi dgazdasagi varakozast atirtak. A COVID-19 altal okozott gazdasagi valsag tdbb szempontbdl is
rendkivilinek tekinthetd: eqyrészt a modern korban most latunk elGszdr eqy viladgjarvany altal kivaltott dglobalis
recessziot. Masrészt az eddig beérkezett tényadatok alapjan szamithatunk arra, hogy ez lesz a valaha volt legnagyobb
gazdasagi visszaesés a vilaggazdasagban. Harmadrészt pedig tovabbi sajatossaga a mostani valsagnak, hogy a
kilonb6zd adazatokra dyakorolt hatdsa nagyon széles skaldn mozog: egyes szektorokat dyakorlatilag teljesen
medsemmisitett, mig masokat szinte érintetlendl hagyott. Véqil pedig nagyon sok a jovGt dvez6 bizonytalansagi
tényezd.

A mar ismert tényadatok alapjan elmondhat6, hogy a vilagjarvany dyakorlatilag letarolta a dazdasadokat, az élet
marcius és aprilis soran Eurdépa szamos orszagaban szinte teljesen medallt, hatalmas gazdasagi karokat és
kétszamjegy( vady akorili recessziot okozva ezzel szinte mindenhol. Ez al6l K6zép-Eurdpa és Magyarorszag sem jelent
kivételt. A magyar gazdasagot a vartnal is jobban megviselte a COVID-19 megallitasa érdekében hozott intézkedések
dazdasadi aktivitast visszafodo hatasa. A KSH elst becslésként kdzolt adatai szerint a jarvany altal leginkabb érintett
masodik negyedévben az elsd negyedévhez képest 14,5%-kal, 2019 masodik nedyedévéhez képest 13,6%-kal
csokkent a GDP, dontGen az itthon és kilfoldon elrendelt korlatozasok miatt.

A jarvany a turizmust és a kapcsolodo szolgaltatasokat érintette a legérzékenyebben, az agazat felépUlése lassU és
hosszadalmas folyamat lesz varhat6an. A szallashelyek forgalma kdzel 90%-kal, a vendéglatohelyeken elkoltétt
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fogyasztas 54%-kal cs6kkent 2020 elsd felében. Bar a belfdldi turizmus nady lendiletet vett jinius 6ta, az elmarado
kilfoldi vendégek miatt kiesd forgalmat és bevételeket messze nem lesz képes potolni idén.

A nemzetkdzi aruszallitast nehezitd korilmeények és a kilsd kereslet sz{kilése miatt marcius védgére a jarmdgyartas
lényegében leallt, de mas exportorientalt dgazatok termelése is szamottevden zsudorodott. A mélypontot jelentd
aprilisban 37%-kal csokkent éves alapon a termelés, és bar majustol fokozatosan javult a helyzet, az év elsd félévének
kumulalt teljesitménye igy is tdbb mint 10%-0s elmaradast mutat az eldz6 évhez képest.

Pozitiv, a valsagot enyhitd impulzus érkezhetett a koltséqvetési pénzekbdl finanszirozott tevékenysédek, igy a
k6zigazdatas és az eqészséqgiqyi ellatorendszer feldl, valamint a tavkdzlési szektorbdl. A haztartasok fogyasztasanak
dinamikaja vélhetGen még pozitiv tartomanyban maradt, a keresleti oldalon val6szin{leq a beruhazasok és a
készletvaltozas Utdtte a legnagyobb lyukat, ehhez tarsult még a visszaes6 forgalom mellett meredeken bezuhant
nettd aru- és szolgaltatas export.

Az egyes gazdasagok Googdle mobilitasi indexének és GDP-jének negyedéves valtozasa kdzotti szoros dsszefiiggés azt
mutatja, hogy a gazdasagi recesszid mélysége a legtdbb orszagban jorészt a korlatozasok kiterjedtsége és idGtartama
figgvényében alakult. Emellett dontd novekedést befolydsold faktorként emlithetd a fiskalis mentGcsomagok
hatékonysaga, amire leginkabb a dazdasag intézkedések altal indukaltnal mérsékeltebb vagy éppenséggel
erGteljesebb visszaesésébdl lehet kdvetkeztetni.

Magyarorszag esetében a masodik negyedévben a GDP nagyobb mértékben esett, mint amekkorat a korlatozasok altal
generalt hatasokkal indokolni lehetne, ami tobbek kozt olyan eqyéb, névekedést negativan befolyasol6 folyamatok és
korilmények meglétére utal, mint példaul a fiskalis mentScsomag késGi implementalasa. Ennek a kilatasok
szempontjabél lehet kedvezd hozadéka abbdl a szempontbdl, hogy gazdasagélénkitd hatdsa nagyrészt a harmadik
negyedévben érvényesilhet majd.

A vartnal nagyobb visszaesés, a tervezettnél madasabbra felfutd idGszakos allamhaztartasi hiany és a felerGs6dd
novekedési kockazatok nyoman szikségessé valdé tovabbi gazdasagvédelmi intézkedések miatt a
Pénzigyminisztérium az idei GDP aranyos hianycélt 7-9%-ra emelte az eredeti 1%-rdl marciusban 2,7%-ra, majd
majusban 3,8%-ra maodositottrol.

A magasabb hianyhoz a tervezettdl elmaradé addbevételek mellett a magasabb védekezési és gazdasagélénkitési
koltségek is hozzajarultak. A hianycél hivatalos megemelésével elharult annak veszélye, hogy a fiskalis politika
restriktivvé valjon, a korabbi szandékok szerint elérni kivant alacsonyabb addssagpalya azonban igy mar nem tarthato,
a toébbi valsag sljtotta orszaghoz hasonléan a magyar allamaddssag is emelkedni fog 2020-ban, nagyjabol 4-8
szazalékponttal.

A mostani valsag a munkaerdpiaci indikatorok alakulasa tekintetében szintén sajatosnak tekinthetd, mivel a hivatalos
munkanélkiliségi ratdk szamos orszagban joval kisebb mértékben ndvekedtek, mint ami a realgazdasagi
teljesitményekbdl kdvetkezne. Ennek f6 oka pedid, hogy az Eurdpa-szerte alkalmazott, a munkahelyek medGrzését
célzo allami bértamogatasi programoknak kdszonheten a munkavallalok jelentGs része allasidon, fizetett vagy
részben fizetett szabadsagon, kényszerszabadsagon van, vady részfoglalkoztatott lett. Mas széval hivatalosan
foglalkoztatott, a valésagban azonban joval kevesebbet termel, mint a valsag eltt. A munkahelymegdrzd programok
eredményeként a magyar munkanélkiliségi rata a 2019 év végén redisztralt rekord alacsonynak szamitd 3,3%-rol
minddssze 4,6%-ra emelkedett 2020 joniusara. A jelenlegi szabalyok szerint a vallalatok 3 héonapig vehetik igénybe
az allami tdmogatast, igy — amennyiben a program nem keril kiterjesztésre — a futamidd lejartat kdvetden varhato a
munkanélkiliek szamanak medugrasa.

A vilagjarvany okozta krizishelyzetre a Magyar Nemzeti Bank (MNB) is azonnal readalt, 6sszhangban annak
silyossadaval. Elmondhatd, hogy a jo id6zitéssel meghirdetett programcsomaggal az MNB lényegében maximalisan
kimeritette az altala biztosithato tamodatasi lehetdsédeket és hatalmas részt vallalt at a kéltségvetéstdl a karenyhités
és a dazdasag Ujrainditdsanak finanszirozasa tekintetében. Az orszagok kozll els6ként és szinte azonnal
hiteltorlesztési moratériumot vezetett be az év hatra évo részére, majd aprilis elején egy atfogo, monetaris lazitast
és szigoritast egyarant tartalmazo, 6sszetett programot hirdetett meg. Egyrészt a jegybank a bankrendszeri likviditas
jelentds novelésével igyekszik tamaszt nyGjtani a realdazdasagnak. Masrészt viszont a forint szabadesésének
medallitdsa érdekében elkeriilhetetlenné valt a monetaris szigoritas és a kamatok emelése. Ezt kdvetGen ugyanakkor
majustol, a jarvanyhelyzet fokozatos javulasaval, a Forint erGs6désével, valamint a nagdy jegybankok tartdsan laza
monetaris politika felé tortént elmozdulasaval az MNB elérkezettnek latta az id6t, hogy az évek 6ta 0,90%-on allo
alapkamathoz hozzanyiljon és 0,60%-ra szallitsa le. A kamatcsokkentés célja a gazdasadi ndvekedés tamodatasa.

A lakossag szakadatlanul javulo jovedelmi helyzete, a redlhozamot keresd befektetdi kor altal tamasztott kereslet és
a kormanyzat 2015 Ota tobb izben kiterjesztett csaladtdmodatasi programjai komoly tdmaszt nydjtottak a
lakaspiacnak, mely az elmilt években tapasztalt fellendilését kdvetden 2019 érte el a csOcsat. Bar a ciklikus
folyamatok &s a kedvezményes AFA-kulcs megsziinése miatt a lakasfejlesztések szama 2020 elején alacsonyabb
fordulatszamra kapcsolt, a korlatozo intézkedések marcius végi bevezetése hirtelen sokkot, a piaci aktivitas jelentds
visszaesését okozta. A személyes (dyintézés korldtozasa miatt nemcsak az adasvételek szama csokkent jelentdsen,
hanem az épitkezések is medakadtak, ahody a nagyszamu kilféldi munkaerd elhagyta az orszagot. Az idei évben —
ahogy a dazdasdg minden mas szegmensében — a lakaspiaci folyamatokat is nagyrészt a jarvanyhelyzet fogja
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alakitani. A keresletet befolyasold legfontosabb tényezdk a makrofundamentumok, a munkaerG-piaci és jovedelmi
helyzet alakulasa lesznek, bizonytalan gazdasagi kornyezetben a lakossagot a kivaras és 6vatossag jellemezheti majd.
A kinalati oldalon a jarvanyhelyzettdl fiiggGen a folyamatban (évd projektek kivitelezésében akar jelentds csiszasok
is lehetnek. Bar az Gn. barnamez8s dvezetekben alkalmazhatd kedvezményes AFA-kulcs tdmaszt nyGjthat az Gjlakas-
épitéseknek, ezek pozitiv hatasa inkabb 2021 utan varhato. Ezek a piaci folyamatok a hitelezésre is negativan hatottak,
az (j lakashitelek havi volumene elmaradt a korabbi szintektdl.

A hazai jelzaloglevél piacot a Jelzaloglevél Medfelelési Mutatd (JMM) 2017 aprilisi bevezetése élesztette Ujja a korabbi
évek stagnalasabol. A piac altalanos jellemzGje az alacsony likviditas, amelyet tamodatott az a jelenség, hogy az
aukciékon megjelend befektet6k jellemzen lejaratig tartjak ezeket az értékpapirokat. A koronavirus helyzet nyoman
kialakuld piaci turbulencidkat és gazdasagi hatasokat enyhitendd, a Magyar Nemzeti Bank a 2020 aprilisaban a
Jelzaloglevél vasarlasi programjanak Gjrainditasarol dontott. A program keretében az MNB vallalta, hogy az elsédleges
6s masodlagos piacon is medjelenik a befektetdi oldalon: az aukcidkon a kibocsatott mennyiség 50%-a erejéig, a
masodpiacon a sorozat 70%-aig vasarol jelzalogleveleket. A program keretében a jegybank 2020 jinius végéig
Osszesen 64 milliard forint értékben vasarolt. A vasarlasi program mellett az MNB egy tovabbi, az eqy évnél révidebb
hatralevd futamiddvel rendelkezd jelzaloglevelek megqUjitdsat seqditd programot inditott, melynek keretében a
jegybank az altala birtokolt dllomany erejéig jelenik meg a befektetdi oldalon.

4.4.2. Hitelezési kockazat

A Jelzalogbank tevékenységébdl addddan a legjelentsebb kockdzat a hitelezési kockazat. Ezen kockazatat a
Jelzalogbank a jogszabalyi kdvetelményeknek megfeleld adosmindsitési rendszer kialakitasaval, a kintlévosédeinek és
eszkdzeinek minimum negyedévenkénti mindsitésével és értékelésével, kockazatkezelési szabalyok kialakitasaval és
azok rendszeres felilvizsgalataval kezeli.

A Jelzalogbank hitelkockazati szabalyzatai az UniCredit Bank Gsszevont kockazatkezelési elveinek medgfelelGen
tartalmazzak az Ugyfelek szegmentalasara, a kockazatvallalasi szerz6dések medgkotésére, az Ugyfelek és addsok
mindsitésére, a kockazatvallalasi dontési rendre, a fedezetek értékelésére és monitoringjara, valamint az
értékvesztésre és céltartalek képzésre vonatkozd eljarasokat. A szabalyzatok kialakitasanal mind a magyar jogszabalyi
el6irasok, mind az UniCredit Csoport elGirasai figyelembevételre kerGlnek. A mingsitett hitelek kezelését, a
restrukturalasi és a ,soft” (a kdvetelés behajtasat a Jelzalogbank az Ugyfél telefonos, illetve irasos megkeresésével
kiséreli meg), valamint ,hard” (a kdvetelés behajtasa jogi lépéseket igényel) behajtasi tevékenysédet a Jelzalogbank
részére az UniCredit Bank véqzi, szolgaltatasi szerzdés alapjan.

2020 els0 félévében a nem-teljesitd hitelek szama és allomanya a lakossadi hitel portfolioban emelkedett, de a
novekedés meértéke az allomany mértékéhez képest nem jelentfs. Mivel a moratériumban lévd Ugyfélkor a
moratérium kedvezményes idGszaka alatt a hiteltorlesztési kotelezettségének nem kell eleget tennie, a portfolio
romlasanak valos mértékére a moratorium kedvezményes idGszak lejartat kdvetden deril fény.

A lakossagi Ugyletek 44%-a volt moratériumban 2020. jinius végén. Mivel a Jelzdlogbank pénzfordalmi szamlat nem
vezet, Ugyfél befektetéseket nem kezel, a morat6rium és a gazdasagi kornyezet valtozasanak tényleges hatasa 2021-
ben lesz mérhet®.

2020 szeptemberében Madyarorszagon elkezd6dott a COVID-19 jarvany masodik hulldma, amely elére nem lathatd
hatassal lehet mind a Jelzalogbank iigyfeleire, mind pedig a gazdasagi és szabalyozasi kirnyezetre. Ambar a jarvany
masodik hulldama jelentdsebb mérték{ a lakossag korében, a gazdasadra gyakorolt hatasa, a tavaszitdl jelentdsen
eltérd korlatozasok miatt varhat6an csekélyebbnek bizonyul. A jarvany masodik hullamahoz kapcsol6ddan, a Madyar
Nemzeti Bank szeptemberben szamos intézkedést irt eld a pénzintézetek szamara.

A Jelzalogbank hitelezési kockazatait sztenderd modszer szerint méri és kezeli.

4.4.3. Mikodési kockazat

A mkodési kockazat az emberek, belsd folyamatok, a rendszerek nem medfeleld, vagy hibas mikddése, illetve kilsd
tényez0 altal eldidézett veszteségek kockazata.

A bels6 és kilsG csalasbél, Uzletmenet-fennakadasbol és rendszerhibakbol, munkaltatoi dyakorlatbol és
munkabiztonsagbal, targyi eszkdzokben bekdvetkezd karokbél, valamint végrehajtasi, teljesitési és folyamatkezelési
hibdkbol eredd mikodési kockazatokat a Jelzalogbank sztenderd madszer szerint méri és kezeli.

A COVID-19 jarvany hatasainak kezeléséhez kapcsolodod kiadasokat a Jelzalogbank miikddési kockazati raforditasnak
tekinti.

A mikodési kockazati eseményeket és vesztesédeket a Jelzdlogbank kilon rendszerben gy(jti. A kockazati
eseményeket értékeli, szcenaridelemzéseket készit, és m{kodési folyamatait az értékelés alapjan modositja. A
mikddésikockazat-kezelés kontrolljat kiszervezett tevékenységként az UniCredit Bank védzi.
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4.4.4. Kamatkockazat

A Jelzalogbank kamatkockazata a finanszirozand6 allomanyok és azok forrasainak killonbozg lejarati szerkezetébdl és
eltér6 kamatozasabol szarmazik. A kamatkockazat jelentkezhet mind a forint-, mind a devizaeszkdzok és forrasok
kamatszerkezetének eltérésébdl.

A Jelzalogbank esetében a kamatkockazat adddhat

e a3 tervezett forrdsok és az abbdl finanszirozandd, jellemzden hossz( lejaratld hitelek hatralévd
kamatperiédusanak eltéréseibdl;

e ajelzaloglevelek forgalomba hozatala és a hitelek folyositasa kozott eltelt id6szakban bekdvetkezett toke-
és pénzpiaci hozamvaltozasokbal,

e azannuitasos torlesztésl (amortizalddod) hitelek, valamint a jelzaloglevelek torlesztési itemének eltérésébdl;
illetve

e a3 hitel-el6tdrlesztésekbdl felszabaduld forrasok Gjra befektetésekor elérhetd hozam és az eredeti hitelkamat
(tdmodatasi bevétellel ndvelt) mértéke kozotti kilonbségbdl.

A kamatkockazatokat a Jelzalogbank jelenleg az eszkdzok és forrasok lejarati és atarazddasi szerkezetének
6sszehandolasaval, illetve derivativ, jellemzGen kamatcsere Ugyletekkel kezeli.

4.4.5. Arfolyamkockazat

A Jelzalogbanknak devizaarfolyam kockazata keletkezik, ha az eszkdzoldali termékeket azok devizanemétdl eltérd
devizaban finanszirozza. A Jelzalogbank az arfolyamkockazatat az UniCredit Csoport altal alkalmazott jelentések
alapjan folyamatosan figyelemmel kiséri, 6sszhangban a belsd és kilsd szabalyozasi rendszerekkel.

A keletkezd nyitott devizapoziciot a Jelzalogbank az anyabank altal megallapitott limiteken beldl tartja.

4.4.6. Likviditasi kockazat

A Jelzalogbank treasury tevékenysédének alapvetd eleme a likviditas biztositasa, valamint az eszkozok és forrasok
lejaratanak eltérésébdl fakado likviditasi kockazat csokkentése és semledesitése.

A Jelzalogbank a likviditasi kockazat mérséklését alapvetden a kovetelések és kotelezettsédek lejarati szerkezetének
6sszehandolasa, valamint bankkdzi Ugyletek révén biztosithatja, bar jovedelmezfségi szempontokbdl — limitekkel
szabalyozott mértékig — lejarati transzformaciot is alkalmazhat.

Amennyiben a jelzaloghitelek, illetve a kibocsatott jelzaloglevelek lejarati és mennyiségi eltérése indokolja, a
Jelzélogbank az eszkozok és forrasok kivant mérték medfeleltetése céljabol rovid tavi (1-3 hénapos lejarati
tartomany) illetve a jelzaloglevél-kibocsatasi politikdval dsszhangban lév6 hossz0 tavi (1 évnél hosszabb lejarati
tartomany) medoldasokat alkalmazhat.

6sszehandoltan torténik, az éven bellli és az éven tdli (strukturalis) likviditasi pozicidkat azonban az alkalmazott
egyedi limitek és belsd szabalyok hatarozzak med.

A Jelzalogbank figyelemmel kiséri a refinanszirozasi Ggyletek — mint tényledes kitettséget kivaltd eszkdzok -, illetve a
refinanszirozasi Ugyletek altal a jelzaloglevelek fedezeti konyvébe kerilt partnerbanki Ugyféligyletek — mint
potencialis kitettséget kivalto faktorok - kamatozasi és lejarati jellemzdit eqyarant.

4.4.7. Szabalyozasi kockazat

A Jelzalogbank Uzletmenetét és a hitelportfolié nagysagat kdzvetlenil befolyasoljak a szamviteli szabalyok, valamint
a hitelezésre, a befektetési tevékenysédre, a bankok adézasara, a Jelzaloglevél-kibocsatdk kdérére vonatkozd, valamint
az eldirt pénzidgyi mutatdkkal kapcsolatos kévetelményeket megfogalmazo jogszabalyok valtozasa.

A Jelzaloghitel-finanszirozas Medfelelési Mutatdval (JMM) kapcsolatos szabalyozas jovobeli, elére nem lathato
valtozdsa (pl. az elvart minimalis szint emelése, vagy eqyéb lényedi valtozasok) a refinanszirozasi hitelek iranti
kereslet, illetve a piaci verseny erdsddésén keresztil fejthet ki hatast a Jelzalogbank tevékenysédgére.

A hazai szabalyozasi kérnyezet valtozasa mellett a Jelzalogbank tevékenységét érdemben befolyasolhatja az eurdpai
unids jogszabalyok megvaltozasa, illetve azok hazai implementalasa is.

A COVID-19 jarvany hazai megjelenése kapcsan a 2020-as évben tdbb, a hitelintézeteket és a pénzpiacot egyarant
érintd ideiglenes szabalyozas jelent med.
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4.5. A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatai, illetve jelzoi

A Jelzalogbank t6kemedfelelése 2020 els6 feléve végén tovabbra is rendkivil madas szinten allt (CET1, 168,7%)
elsdsorban az alacsonyabb RWA szintnek kdszonhet6en. A t6kearanyos és az eszkdzaranyos megtérilés elmaradt az
eqgy évvel korabbi értékekhez képest, amely els@sorban a sajat kibocsatasd kotvények visszavasarlasanak nedativ
eredményhatasaval, valamint a bankokra képzett magasabb értékvesztéssel magyarazhato:

ROE2020 1. fétév: 5,6 % ROA2020 1. felév: 0,41 %
ROE2019 1. fetev: 13,91 % ROAz0191. felev: 1,25 %

A nettd hiteldllomanyra vetitett rizikdkoltség kedvezdtlenebbil alakult a bazis idGszakhoz képest, a magasabb
értékvesztés képzés miatt.

CORz020 1. fétv: 651,89 bp
CORz0191. fetev: -457,89 bp
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4. Fedezeti jelentés

A jelzaloglevelek és fedezetek 2020. elsd félév végén fennallé értékei

2020. janius 30.

A forgalomban &G forintban denominélt jelzaloglevelek még nem torlesztett

» Névértéke (a) 192 146 000 000 | Ft
» Kamata (b) 22 878 397 500 | Ft
Osszesen (a+b) 215 024 397 500 | Ft

Fordgalomban lévd devizaban denominalt jelzaloglevelek - fordulénapi MNB hivatalos
devizaarfolyamon- forintra atszamitott méd nem torlesztett

> Néveértéke (c) 0| Ft
» Kamata (d) 0| Ft
Osszesen (c+d) 0| Ft
Fordgalomban lévd forintban denominalt jelzaloglevelek és a devizaban denominalt
jelzaloglevelek eqyittes, méd nem torlesztett
» Névértéke (a+c) 192 146 000 000 | Ft
» Kamata (b+d) 22 878 397 500 | Ft
Minddsszesen (a+b+c+d) 215024 397 500 | Ft
Forintban rendelkezésre all6 rendes fedezetek
vagyonellendr altal igazolt értéke
» Tokekovetelés (e) 170 587 668 344 | Ft
> Kamatkovetelés (f) 45143104 401 | Ft
Osszesen (e+f) 215730772 745 | Ft
Devizaban rendelkezésre all6 rendes fedezetek -
fordulénapi MNB hivatalos devizaarfolyamon -forintra
atszamitott értéke
» Tokekovetelés (g) 6 002 699 787 | Ft
> Kamatkdvetelés (h) 467 356 570 | Ft
Osszesen (g+h) 6 470 056 357 | Ft
A forintban és devizaban rendelkezésre allo rendes
fedezetek eqyittes értéke:
» Tokekovetelés (e+q) 176 590 368 131 | Ft
» Kamatkovetelés (f+h) 45610 460971 | Ft
Mindosszesen (e+d+f+h) 222 200829102 | Ft
Potfedezetek értéke:
> TOkekovetelés (i) 37 000 000 000 | Ft
» Kamatkovetelés (j) 4 555960 000 | Ft
Osszesen (i+j) 41 555 960 000 | Ft

A pétfedezeteket teljes mértékben magyar allampapirok alkotjak.
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5. Nyilatkozatok

Alulirottak nyilatkozunk, hogy a fenti 2020. évi féléves jelentést fiiggetlen kdnyvvizsgald nem vizsgalta.

Alulirottak nyilatkozunk, hogy az alkalmazhatd szamviteli el@irdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett
féléves jelentés valds s megbizhaté képet ad az UniCredit Jelzalogbank Zrt. eszkdzeir6l, kotelezettségeirl, pénzigyi
helyzetérdl, valamint nyereségeérdl és veszteségérdl, tovabba a vezetdsédi jelentés megbizhatd képet ad az UniCredit
Jelzalogbank Zrt. helyzetérdl, fejlddésértl és teljesitményérdl, ismertetve a pénzigyi év hatralevd hat honapjat érintd
fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2020. szeptember 28.

(. Lty

Dr Juhasz Viktor Csaky Attila
Belsd igazgatosagi tag Kils6 igazgatosagi tag
UniCredit Jelzalogbank ZGniCredit Jelzaloghank Zit UniCredit Jelzalogbank Zrt.
1.
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