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1. Bevezetés

Az UniCredit Jelzalogbank Zrt. (tovabbiakban: Jelzalogbank) jelen féléves jelentése a tGkepiacrol szold 2001. évi CXX.
térvény (Tpt.) 54. §-aban, valamint a 24/2008. (VIII.15.) PM rendeletében foglaltak alapjan a nyilvanosan forgalomba
hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség teljesitése céljabol készilt.

A 2019. jinius 30-an a Jelzdlogbank gazdalkodasat bemutatd nem auditalt fébb mérleg- és eredménysorok a
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Szabvanyok (International Financial Reporting Standards, IFRS) szerint készUltek.



2. Féléves beszamolo

2.1. A mérleg kivonata

IFRS szerint

Eszkézok Adatok millié Ft-ban Valtozas

2018.12.31 2019.06.30 %
Készpénz és nem lekotott nostrok Jegybankkal szemben 0 0 0,0
Kereskedési célu értékpapirok 0 0 0,0
Kereskedési célu szarmazékos pénzlgyi eszk6zok 0 0 0,0
Fedezeti célu szarmazékos pénzigyi eszk6zok 449 1241 0,0
Banki kihelyezések 171 627 186 773 8,8
Ugyfélkihelyezések 7 653 7 150 -6,6
Befektetési célu értékpapirok 40 236 39 885 -0,9
Toékebefektetések 0 0 0,0
Befektetési célu ingatlanok 0 0 0,0
Targyi eszkdzok 0 0 0,0
Immateridlis javak 2 2 0,0
Halasztott ado eszkdz 0 0 0,0
Egyéb eszkzok 160 249 55,6
Eszk6zok 6sszesen 220 127 235 300 6,9
Kételezettségek Adatok millié Ft-ban Valtozas

2018.12.31 2019.06.30 |Valtozas %
Pénzintézeti forrasok 41 737 41 822 0,2
Ugyfélforrasok 174 219 25,9
Kibocsatott kdtvények 157 837 171 321 8,5
Fedezeti célu szarmazékos pénzigyi kotelezettségek 0 50 100,0
Halasztott ado kotelezettség 9 56 522,2
Egyéb kotelezettségek 119 785 559,7
Egyéb céltartalék 276 40 -85,5
Kotelezettségek dsszesen 200 152 214 293 7,1
Sajat téke Adatok millié Ft-ban Valtozas

2018.12.31 2019.06.30 |Valtozas %
Jegyzett téke 3 000 3 000 0,0
Toéketartalék 783 783 0,0
Eredménytartalék 14 340 14 340 0,0
Jogi tartalékok 856 856 0,0
Egyéb tartalékok 0 0 0,0
Ertékelési tartalékok 339 615 81,4
Adozott eredmény 657 1413 115,1
Sajat toke Osszesen 19 975 21 007 5,2
Kotelezettségek és sajat toke dsszesen 220 127 | 235 300 | 6,9]




1.2. Az eredménykimutatas kivonata

IFRS szerint
c < Adatok millié Ft-ban 4 4
EREDMENYKIMUTATAS Valtozas
2018.06.30(2019.06.30 %

Készpénz és nem lekotott nostrok Jegybankkal szemben 0 0 0,0
Kereskedési célu értékpapirok 2 590 3 563 37,6
Kereskedési célu szarmazékos penzugyi eszk6zok -1467 -1977 34,8
Netté kamatbevétel 1123 1586 41,2
Jutalékbevételek 3 2 -33,3
Jutalékraforditasok -141 -151 7,1
Nettd jutalékbevétel -138 -149 8,0
Kereskedési célu pénzlgyi eszk6zodk nettd eredménye 0 -44 0,0
Devizaeredmény 3 0 -100,0
Nem kereskedési célu pénzigyi eszk6zok nettd eredmény -2 0 -100,0
[Miikédési eredmény | 986 | 1393 | 41,3]
Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett

céltartalékok -226 155 -168,6
|Nett6 pénziigyi miikodési eredmény | 760 | 1548 | 103,7|
Bérek és személyi jellegi kifizetések -22 -20 -9,1
Altalanos miikédési koltségek -257 -210 -18,3
Egyéb céltartalék 1 237 23600,0
Targyi eszk6zok értékcsdkkenése 0 0 0,0
Immateridlis javak értékcsdkkenése 0 0 0,0
[Miikodési koltségek | -278| 7| -102,5|
[Egyéb raforditas/bevétel | -1] -2| 100,0|
|Egyéb eredmény -1| -2| 100,0|
[Ado6zas elétti eredmény 481 | 1553 | 222,9)
[Adokotelezettség | -63| -140| 122,2]
|Térgyévi netté eredmény | 418 | 1413 | 238,0|




1.3. A sajat toke valtozasainak kimutatasa

IFRS szerint
UNICREDIT JELZALOGBANK Zrt.
Egyedi sajat téke valtozas kimutatas
2018. junius 30.
Targyévi
Jegyzett Toéke- Eredmény- Jogi netté
téke tartalék tartalék tartalékok  Ertékelési tartalékok eredmény Osszesen
Cash-
Valds érték flow
értékelési fedezeti
(millié Ft) tartaléka tartalék
Egyenleg 2017. december 31-én 3000 783 13592 791 863 - 3071 22100
IFRS 9 atallas hatasa -58 7
Egyenleg 2018. januar 1-én IFRS 9 szeri 3 000 783 13534 791 870 0 3071 22832
El6z6 évi netté eredmény 3071 -3071 0
Targyévi netté eredmény 418 418
Netté atfogdé eredmény -839 -839
Fizetett osztalék -2 200 -2 200
Uzleti kombinacié 0
Eredménytartalékbdl torténd atvezetések 0
Egyenleg 2018. junius 30-an 3000 783~ 14405 791 31 0 418 19 428
IFRS szerint
UNICREDIT JELZALOGBANK Zrt.
Egyedi sajat toke valtozas kimutatas
2019. junius 30.
Targyévi
Jegyzett Toéke- Eredmény- Jogi netté
toke tartalék tartalék tartalékok  Ertékelési tartalékok eredmény Osszesen
Cash-
Valds érték flow
értékelési fedezeti
(millié Ft) tartaléka tartalék
Egyenleg 2018. december 31-én 3000 783 14 340 856 339 - 657 19 975
El6z6 évi nettd eredmény 657 -657 0
Targyévi netté eredmény 1413 1413
Nett6 atfogd eredmény 276 276
Fizetett osztalék -657 -657
Uzleti kombinacié 0
Eredménytartalékbdl térténd atvezetések 0
Egyenleg 2019. junius 30-an 3000 783 14 340 856 615 0 1413 21007




1.4. Az idGszakra vonatkozo cash-flow kimutatas

Adatok millié Ft-ban
Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas

Adodzas elbtti eredmény

Készpénzmozgast nem okozo tételek:
Targyi eszk6zok atruhazasabodl szarmazoé haszon
Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett céltartalékok nettd 6sszege
FTA tartalék
Kereskedelmi és befektetési célu értékpapirok valds érték kilénbdzetének
nem realizalt (vesztesége)/nyeresége

Adokotelezettség

Miikbédési pénzaramlas

Jelenlegi ad6 eszkdzok valtozasa

Egyéb eszkdzok valtozasa

Fedezeti célu szarmazékos pénzigyi eszk6zOk valtozasa
Jelenlegi ado kotelezettségek valtozasa

Egyeéb kotelezettségek valtozasa

Ugyfelekkel szembeni kdvetelések valtozasa

Egyéb bankbetétek valtozasa

Ugyfelekkel szembeni kdtelezettségek valtozasa

Egyeéb bankok altal elhelyezett betétek valtozasa

Szokasos tevékenységbdbl szarmazo netté pénzeszkbzvaltozas
Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkozvaltozas

Ertékesithetd pénziigyi eszkézok valtozasa

Befektetési célu értékpapirok valtozasa

Befektetési tevékenységbdbl szarmazo netté pénzeszkbzvaltozas
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé netté pénzeszkozvaltozas

Fizetett osztalék

Kibocsatott kdtvények valtozasa

Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo nettd pénzeszkbzvaltozas
Netté pénzeszk6z ndévekedés

Pénzeszkdzallomany az év elején

Pénzeszkdzallomany az év végén

IFRS szerint

2018.06.30 2019.06.30

2264
1376
-33 880
-46
-983

-31 297

829
44
873

-2 200
32374
30174

1553

-226

304
-140

-792

47

666
677

-15 250
45

85

-14 664

344
344

-656
13484
12 828



3. Vezetosédi jelentés

3.1. AlJelzdlogbank bemutatasa

Az UniCredit Jelzalogbank (a tovabbiakban: ,Kibocsatd” vagy ,Jelzalogbank”) szakositott hitelintézetként mikodd
jelzalog-hitelintézet, amelyet 1998. jinius 8-an 3.000.000.000 forint alaptSkével a Bayerische Vereinsbank AG
alapitott. 2006. december 22. 6ta a Jelzalogbank eqyszemélyes tulajdonosa az UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Jelzalogbank székhelye:1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. A Jelzalogbank telephellyel nem rendelkezik.

A Jelzalogbank fG tevékenyséde a refinanszirozas és a jelzaloglevél- és kdtvénykibocsatas. A jelzaloghitelek
elstdleges biztositékaul a Magdyarorszag terUletén lév, finanszirozott indatlanra bejegyzett els6 ranghelyd
jelzalogjogok és zalogjog csomadok szolgalnak. A jelzalogleveél- és kotvénykibocsatas a sajat és refinanszirozott
hitelallomany jellemzden kozép és hosszi lejarati forrasait biztositja.

A hatékonysag névelése érdekében a Kibocsato eqyes —a 2013. évi CCXXXVII. térvény (Hpt.) szerint kiszervezhetd,
illetve az oda nem sorolt egyes kiszolgalo tevékenysédeit ellatd — terliletei, mint példaul a bankizem, a
humanpolitika, a szamitastechnika, a szamvitel stb., 2008 6ta folyamatosan kiszervezésre keriltek. 2009. aprilis
1-jétdl a Jelzalogbank egyes Uzleti terlleteinek feladatait az UniCredit Bank latja el kiszervezett tevékenységként,
Ugynoki megbizasi szerz6dés keretében. Ennek medfelelden az Uzleti indatlanok és a lakasvasarlo
madanszemélyek finanszirozasaval, valamint a birtokfejlesztési és foldalapl hitelezéssel kapcsolatos teljes
Ugyintézést az UniCredit Bank latja el. A hitelezési tevékenység forrasaul szoldald jelzaloglevelek és kdtvények
kibocsatasat, valamint a refinanszirozasi tevékenységet tovabbra is a Jelzalogbank végzi.

Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Adboszam: 12399596-4-44

Telefon: (+36 1) 301-5500

Fax: (+36 1) 301-5530

E-mail: jelzalogbank@unicreditgroup.hu, ucjb.investor@unicreditgroup.hu
Honlap: www jelzalogbank.hu

3.2. Azlgazgatdsag és a FeliigyelGbizottsag tagjai

2019. jinius 30-an a Jelzalogbank Igazgatdsagat és Feligyeld Bizottsagat az alabbi személyek alkottak.

Igazgatdsag

Farkas Balint Marton Belsd igazgatosadi tag, az Igazgatosag elndke
Kecskésné Pavlics Babett Maria Belsd igazgatosagi tag

Franeczek , Agnieszka KUls6 igazgatdsadi tag

Feliigyeld Bizottsag

Anschau Janos Felgyeld bizottsadi tag

Beric, Ljiljana Felgyeld bizottsadi tag

Dobric, Alen FelUgyeld bizottsadi tag

T6th Balazs Felgyeld bizottsadi tag
l

Voros Réka Felgyeld bizottsadi tag


mailto:jelzalogbank@unicreditgroup.hu
mailto:ucjb.investor@unicreditgroup.hu
http://www.jelzalogbank.hu/

3.3. A Jelzalogbank tevékenységének bemutatasa

3.3.1. Refinanszirozas

A tevékenység leirdsa

A refinanszirozasi terilet fo tevékenyséde a kereskedelmi banki partnerek altal igényelt finanszirozas biztositasa,
valamint a Jelzalogbank Uzleti partnerei szamara korabban kihelyezett lakas-, illetve Uzleti célu forint- és deviza-
jelzaloghitelekbdl szarmazo portfoli6 menedzselése. A refinanszirozas iranti keresletre 2017-ben kedvezGen
hatott a Magyar Nemzeti Bank altal 2017. aprilis 1-jétdl bevezetett Jelzaloghitel-finanszirozas Megfelelési Mutatd
(JMM). Az 0j felOgyeleti mutato, melynek célja a forint eszkdzok és forrasok lejarati eltérésébdl eredd kockazatot
mérséklése, a lakossagi jelzaloghitelek fedezete mellett bevont forintforrasok (pl.: jelzaloglevelek) és az 1 éven
toli hatralévd lejaratd lakossagi forint jelzaloghitelek nettd allomanyanak hanyadosaként szamitandd ki
konszolidalt szinten. A JMM-re vonatkoz6 minimalis elvart szint 20 szazalék, azaz a lakossagi jelzaloghiteleket
legalabb 20 szazalékban az MNB rendelet szerinti forrasoknak kell finanszirozniuk.

2019 évben az anyabanki refinanszirozas tekintetében tovabbi allomanyndvekedés kdvetkezett be, annak ellenére
hogy a meglévd portfolid a terv szerinti és a rendkivili elGtorlesztések kdvetkeztében jelentds mértékben
amortizalédott. A csoporton kivili, JMM medfelelést célzd refinanszirozas tekintetében a Jelzalogbank a
targyévben UGjabb kereskedelmi bankkal nem kotott egyittmikodési szerz6dést, igy a refinanszirozott
partnerbankok szama 4. A refinanszirozasi terilet a meglévd refinanszirozasi portfolio kezelési tevékenyséde soran
ellatja az atarazasok, a kapcsolodo Ugyféligyletek eld- és végtorlesztések, indatlanfedezet-cserék, illetve tovabbi
partnerbanki és (gyfélkérések rendezési feladatait. Uj allomany refinanszirozasara partnerbanki igény esetén keriil
sor.

A tevékenység célja és stratégiaja

Az Uzletag alapvetd stratédiai célja az anyabank és mas piaci szerepl6k szamara refinanszirozasi hitelek nyGjtasa.

az Uj Uzleti lehetGsédeket feltarja és kihasznalja.

2019-ra kit(zott célok kdzott a refinanszirozasi partnerek névekvd refinanszirozasi igényeinek teljesitése, valamint
tovabbi partnerbankokkal térténd szerzGdéskotés szerepel.

A terllet a portfolio kezelési és a refinanszirozasi tevékenységhez kapcsolodd feladatokat az optimalis
forrasfelhasznalas, illetve a kockazatok minimalizalasa érdekében szoros egyittmikddésben végzi az értékpapir-
kibocsatasi és a kockazatkezelési terilettel.

A tevékenység eredményei és kilatasai

Az allamilag tamodatott forint refinanszirozasi allomany csokkenése 2019 elsg félévében is folytatddott, Gj
kihelyezés nem volt, az allomany csokkenését a korabbi években refinanszirozott hitelek normal- és
el6torlesztéseinek egylttes 6sszege mozdatta. A tdmodatott forint refinanszirozasi allomany 2019 elsg félév
véggéig 875 millio forinttal cstkkent.

A Magyar Nemzeti Bank jelzaloglevél vasarlasi programja altal a jelzaloglevél kibocsatasokra generalt jelentds
kereslet kielégitése céljabol a Jelzadlogbank a meglévd Uzleti ingatlanok EUR alapd refinanszirozasi portfoliojabol
az el6zd évben egy Ugyletet a fedezeti kdnyvbe bevont. Az EUR devizanem{ Uzleti ingatlanok részaranyanak
novelése a fedezeti kdnyvben nem cél, igy ezen refinanszirozasi Ugyletallomany noévelését a Jelzalogbank nem
tervezi. A meglévd devizas refinanszirozasi allomany a tervezett Utemezés szerint csokkent.

Anyabanki forint refinanszirozas tekintetében 2019 elsg félévében Uj kihelyezés dsszesen 24 milliard forint
értékben tértént. igy dsszességében a refinanszirozott lakossagi - nem tdmodatott - forint hitelallomany 2019
jonius 30-an 143,4 milliard forintra nott.

2019 elsd felében a refinanszirozasi terilet adta a teljes jelzalogbanki hitelportfélio (teljes kintlévéség) 95
szazalékat, mellyel jelentds mértékben jarult hozza a Jelzalogbank altal elért Uzleti eredményekhez.

A Magyar Nemzeti Bank a Jelzaloglevél Megfelelési Mutaté (JMM) elvart minimalis szintjét 2019. oktéber 1-t6l
20%-rol 25%-ra emeli, ezzel edy id6ben a jelzalogleveleket érintd kezdeti hatralévd futamidd harom évre
emelkedik. A szabalyozd ezen modositasaval a lakossagi jelzaloghitelek jelzaloglevélbdl torténd finanszirozas
mértékét kivanja erdsiteni szektor szinten. A mutatd elvart szintjének emelkedése a partnerbankok szamara



folyositott allomany ndévekedését, valamint j refinanszirozasi hitelek iranti kereslet megjelenését vonhatja maga
utan 2019-ben.

3.3.2. Jelzaloglevél- és kotvénykibocsatas
A tevékenység leirdsa

A Jelzdlogbank a sajat és refinanszirozott hitelallomanyanak forrasait a korabbi gyakorlatnak medgfelel&en
jelzaloglevél-kibocsatas és pénzpiaci, illetve hosszi lejaratd hitelfelvétel altal biztositja. A Jelzalogbank az
altalanos mikddéshez szilksédes forrasokat az emlitett hitelfelvételi lehetGségek mellett fedezetlen
kotvénykibocsatassal is megteremtheti, ilyen tipusi kibocsatasra a korabbi évekhez hasonléan 2019-ben sem
kerdlt sor.

A jelzaloglevelek és kdtvények forgalomba hozatala kibocsatasi program keretében valésul meg, melynek soran a
Jelzalogbank jellemzben kdzép- és hossz( lejaratl forint- és devizaforrdsokat von be a t6kepiacrol.

A jelzaloglevél-kibocsatasok gyakorisada és volumene valtozd. A tamodatott forinthitelek arazasanak biztositasa
érdekében ledgaldbb haromhavonta sziksédes kibocsatast szervezni, mig nagyobb volumen{ kibocsatasokra
jellemzden a lejaratok megujitasakor, tovabba U0j refinanszirozasi hitelek nyGjtasakor kerGl sor.
A jelzaloglevelek és kotvények jellemzden nyilt formaban kerilnek kibocsatasra, a programtajékoztato azonban
lehetGsédet ad zartkor( kibocsatasra is.

A kibocsatott instrumentumok altalaban t6zsdei bevezetésre keriilnek, a programtajékoztatd keretében azonban
nem tdzsdei jelzaloglevél és kotvény kibocsatasa is megvalosulhat.

A tevékenység célja és stratégiaja

A finanszirozasi tevékenység forrasaul szolgalo jelzaloglevél- és kdtvénykibocsatast a Stratégiai ForrasqyGjtési
szakterUlet védzi. A kozép- illetve hossz(tavi forras biztositasan felll a jelzaloglevél- és kétvénykibocsatas célja
az UniCredit csoportszint{ likviditasi és kamat kockazat minimalizdlasanak tamodatdsa a csoportszint{
szabalyozassal 6sszhangban.

A Jelzilogbank tdke- és pénzpiaci tevékenyséde az UniCredit Csoport és az UniCredit Bank tevékenységével
0sszhangban kerUl kialakitasra.

A tevékenység eredmeényei és kilatasai

2017-ben a Jelzalogbank ismét felvette a kapcsolatot a Moody’s Investors Service nemzetkdzi hitelmindsitd
intézettel annak érdekében, hogy jelzaloglevelei hitelmindsitéssel rendelkezzenek. A Moody’s elemz6i 2018.
januar 12-én ,Baal” hosszO tava hitelmindsitéssel lattak el a Jelzdlogbank altal kibocsatott jelzalogleveleket. A
Moody’s Investors Service értékelési skaldja alapjan a jelzaloglevelek hitelmindsitése a befektetési kategoriaba
tartozik.

2019 elsg félévében osszesen 11,02 milliard forint névértékd, forintban denominalt jelzaloglevél kerOlt
kibocsatasra (harom alkalommal, nyilvanos kibocsatas keretében). 2019 marciusaban az UCJBF 2028/A
elnevezésy jelzaloglevél esetén keriilt sor rabocsatasra 10 millid forint névértékben. Aprilisban UCJBF 2023/A
jelzaloglevél esetén ker{lt sor 11 milliard Ft rabocsatasra. JUniusban pedig ismét UCJBF 2028/A jelzaloglevél
sorozatbol ker(lt sor rabocsatasra 10 millid Ft névértékben.

A tamodatott jelzaloghitelek atarazdsahoz kapcsolodd kdtelezettsédnek eleget téve a targyiddszakban két
alkalommal ker0lt sor Gn. arazo tipusO jelzaloglevél-kibocsatasra UCIBF 2028/A tekintetében.
2019 elsd féelévében nem kerUlt sor sem jelzaloglevél lejaratra, sem visszavasarlasra.

A fenti tranzakciok kovetkeztében a tarqyiddszak védén a Jelzalogbank altal kibocsatott, forgalomban évd forintban
denominalt jelzaloglevél-allomany 2018 év védéhez képest 11,02 milliard forinttal ndvekedett, 2019 elsd féléve
végén az allomany — névértéken — 165,58 milliard forintot tett ki. Mas devizaban denominalt jelzaloglevéllel a bank
nem rendelkezett.

2019 masodik felében egy jelzalog-lejarat lesz esedékes (UCIBF 2019/C) 9,81 milliard forint névértékben.
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Jelzaloglevél kibocsatasi program

A targyiddszakban megvaldsult jelzaloglevél kibocsatasok a Jelzalogbank 2018-19. évi — 180 milliard forint
névértéky - Jelzaloglevél és Kotvény Programja keretében valdsultak meg.

A tarqyiddszak elején érvényben lévd 2018-19. évi kibocsatasi program a 2019-es év elsg félévében egy
alkalommal kerilt kiegészitésre. Az Alaptajékoztatd 2. szamO kiegészitését (éves jelentés) az MNB H-KE-Ill-
326/2019. szam( hatarozataval 2019. majus 21-én engedélyezte.

A 2019-20 évi 180 milliard forint keretdsszeq( jelzaloglevél és kdtvény programmal elinditasat a Magyar Nemzeti
Bank a H-KE-IlI-545/2019. szamd hatarozataval hagyta jova 2019. szeptember 10-én.

3.3.3. Uzletiingatlan-finanszirozas

Az UniCredit Jelzalogbank Zrt.-nek jelenleg nincs élg Uzleti indatlan finanszirozasi Ggylete.

3.3.4. Lakasvasarlé maganszemélyek finanszirozasa, birtokfejlesztési és foldalapi hitelezés
A tevékenység leirdsa

Az Uzletag Ggyfélkorébe azon maganszemélyek tartoznak, akik a Jelzalogbankkal 2009. marcius 31-ig eqyittmikddési
megallapodast kotott épitési vallalkozok altal értékesitési célra épitett Gj lakasokat megvasaroltak, és akiket a
Jelzdlogbank hitelképesnek mingsitett. Az indatlanok foként Budapesten, illetve annak agglomeracios Gvezetében
talalhatok, kiemelt lakddvezetekben, illetve lakoparkokban. Ezen ingatlanok vételi ara gyakran a piaci atlagar folott
volt, ebbdl kovetkezGen megvasarlasukkor nagyobb hiteligény jelentkezett. Ennek megfelelen a Jelzalogbank

A Jelzalogbank elsGsorban Ostermeld maganszemély Ugyfeleknek, illetve egyéni vallalkozoknak nydjtott
birtokfejlesztési forinthiteleket, illetve szabad felhasznalasi jelzaloghiteleket termdfold biztositék kikotése mellett.

A tevékenység célja és stratégiaja

2010. januar 1-jét6l a Jelzalogbank Uzletszer( lakasfinanszirozasi, valamint birtokfejlesztési és foldalapi hitelezési
tevékenysédet nem folytat, Uj hitelszerz6déseket nem kot, ezért az Uzletadak legfbb célja a meglévd hitelallomany
elvart jovedelmezGségét biztositd utégondozasi tevékenységének minél madasabb szinvonald ellatasa. A meglévo
portf6lio kezelésével, utdgondozasaval kapcsolatos operativ tevékenységeket az UniCredit Bank végzi.

A tevékenység eredményei és kilatasai

A lakasvasarlé maganszemélyek hitelportfélidja (kintlévGséde) 2019. jGnius 30-an 5,39 milliard forint volt, mely a
teljes jelzalogbanki hitelallomany (teljes kintlévoséq) 3 szazalékat adta.

A birtokfejlesztési és foldalapy hitelek, valamint a kisvallalati hitelek allomanya (kintlévsége) 491,2 millié forint volt,
mely a teljes jelzalogbanki hitelallomany (teljes kintlévség) 0,27 szazalékat adta.

3.4. A Jelzalogbank fébb kockazatai
3.4.1. A makrogazdasagi kornyezet alakulasabél eredd kockazatok

2019 elst félévében tovabb ergsddtek az el6z6 év folyaman fokuszba kerilt dlobalis névekedési kockazatok. A
fokoz6do amerikai-kinai kereskedelmi habor( és sok feltdrekvd gazdasag fizetési mérleg problémai tavaly év véde 6ta
csak valsagok idején eldforduld csokkend palyara allitottak a vilagkereskedelmet, amelynek volumene aprilisban
0,9%-kal maradt el az eqy évvel korabbitol. A meghatarozo globalis szerepltk kdzUil éppen a Madyarorszag szamara
legfontosabb eurdzéna gazdasada van a legrosszabb helyzetben, miutan a masodik negyedévben ismét lassult a
névekedési Gtem, neqyedéves alapon 0,2%-ra a korabbi 0,4%-rol, éves szinten 1,1%-ra 1,2%-rél. A tényszamok és a
hangulatindikatorok azt tikrozik, hody az els6 negyedév vartnal gyorsabb ndvekedéséért felelds, atmenetinek tekintett
hatasok mar nem élénkitik a térség gazdasadi aktivitasat. A rendezetlen Brexit, az eurdpai autokra vonatkozo, egyelGre
figgBben lév6 amerikai vamok és altalaban véve az eurdpai aruk irdnti globalis kereslet csdkkenésének arnyékaban
arra szamitunk, hody az eurdzona gazdasada 2019-ben j6 esetben is csupan 1%-kal lesz képes bovilni. Az amerikai
dazdasag edgyeldre viszonylag jo fordulatszamon teljesit, a globalis kockazatok, a kereskedelmi haborG karos
kovetkezményei, a kiszamithatatlan politikai kezdeményezések és a fiskalis 6sztonzok hatasanak gyendilése itt is
rontjak novekedési kilatasokat. Bar recesszids veszélytdl Kina esetében még nem kell tartani, a bovilés itt is
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fokozatosan lassulo dinamikajat a kozponti kormanyzat sorozatos fiskalis és monetaris 6sztdnzok illetve devizapiaci
mandverek révén igyekszik stabilizalni.

A gyengil6 eurdpai konjunktira — a szamokban nehezen kifejezhetd kiesd potencialt nem szamitva — egyel&re nem
érz6dik a magyar dazdasag teljesitményén, miutan a hazai ndvekedés 2017 6ta erdsen belsd vezérelt. A kdzpénzekkel
felpdrgetett unios projektek és az er6teljes FDI bedramlas generalta beruhazasi rali a szandékosan nedativan tartott
hozamkérnyezettel is megtamodatva 6nfenntartd ndvekedési ciklust inditott be a haztartasok fogyasztasaban és a
kibocsatasban, amellett, hogy extrém magdas fordulatszamra dyorsitotta a beruhazasi aktivitast. Ez utdbbi GDP
aranyos szintje 2001 6ta tavaly eldszor haladta meg ismét a 25%-ot. A beruhazasok terén zajlé folyamatok mogott
tobb kedvezd tényezd, mint pl. az FDI mequdrasa, az ingatlanpiaci rali, az uniés tdmogatasok felgyorsult kifizetése és
az alacsony hozamkdrnyezet hatasanak egyidejd, hossz( tavon nem fenntarthatd érvényesilése hizadik meg, ezért a
2019 elsd félévi dinamikaban év véde felé valamint jovGre jelentds lassulasra szamitunk. Ennek eldszele mar
megjelent az épitbipari rendelésallomany csokkenésbe valtd indexeiben. A hazaitol joval elmaradé eurdpai ndvekedés
leginkabb a gyorsan apadd kilkereskedelmi aktivumon keresztiil fogja vissza a madyar dazdasagdot, az amerikai
véddvamok esetleges bevezetése a madas autoipari kitettség miatt azonban tovabbi kiemelt névekedési kockazatot
jelent. Mig a belsd kereslet dinamikus expanzidja a feldolgozdipari vallalkozasok tobbséde szamara medfeleld
ellentételezést kinal a szOkUl6 exportlehetGségekre, addig a jarm{gyartasban érdekeltek prosperitasa alapvetden a
kilpiaci trendek fiiggvénye. Bar a kiils6 kdrnyezetbdl eredd névekedési kockazatok tovabbra sem elhanyadolhatoak, a
gazdasag stabil belsd makro fundamentumait figyelembe véve Ggy itéljik meg, hogy a ndvekedés Gteme idén elérheti
a 4,4%-ot, feltéve, hogy a lefelé mutato globalis kockazatok nem materializalddnak. 2020-ban nem szamitunk pozitiv
fordulatra az eurdpai konjunktiraban, az elhGz6dd nedativ kils6 hatdsok azonban mar lényedi, 1,7 szazalékpontos
lassulast generalhatnak a hazai makro palyaban 2019-hez képest.

A magyar dazdasag Achilles sarkat még jo ideig az akut munkaerShiany, a bérek ebbdl eredd kétszamjegyl emelkedése
és a termelékenység ettdl joval elmaradd javulasa jelenti. Bar a termelékenységben 2017 harmadik negyedévétol a
javulas hatarozott jelei figyelhetk meg, 2006-0s bazison még mindig csak 7%-os emelkedést tud felmutatni
szemben a realbérszinvonal 36%-kal magasabb indexével. Ezt a kilonbséget kdveti le a jegybank altal kiemelten
figyelt adész{rt maginflacio trendje, amely a 2016 jiniusaban regisztralt 1,1%-rél révidebb megszakitasokkal harom
év alatt 3,7%-ra kiszott. A legszélesebb termék és szolgaltatas kort feldleld inflacios mutato szintén emelkedd palyat
kovet 2016 6ta a nemzetkozi olajarak szélsdsédes armozgasa miatt idorol idre jelentSs kilengésekkel tarkitva. A
draqulas Uteme lequtdbb 2019 majusaban tetdzétt 3,9%-on, innen varakozasaink szerint az Uzemanyagarak nedativ
bazishatdasa nyoman oktdberig 3% kozelébe mérséklddhet. Ezt 2020 januarjaig Gjabb medkdzelitGen 1,3
szazalékpontos emelkedés kdvetheti, majd februartdl fokozatos lassulasra szamitunk, jelentds felfelé mutato
kockazatokkal. A pénzromlas 2019 évi atlagos Gtemét 3,7%-ra varjuk, a jovo évit pedig az iddszak nagy részében 3,3%
felett tartozkodo inflacios palya alapjan ennél nagyjabol 0,1 szazalékponttal magasabbra. A maginflacio esetében —
részben a dohany jovedéki adoratajanak emelése miatt — tovabbi gyorsulasra szamitunk és nincs kizarva, hogy az
Utem idén decemberben &tlépi a inflacids célsav 4%-os plafonjat. Ezzel szemben az addsz{rt index tovabb sillyedhet
az év hatralévd részében, decemberig nagyjabol 2,5%-ra, amit részben az ipari termékeknél medjelend alacsony
inflacioji import arnyomast enyhitd hatasara, részben a realbérszinvonal-emelkedés Utemében vart fokozatos
lassulasra alapozunk.

Bar az aktualis inflaciés adatok szerint az MNB kdzéptavl inflacios célja mar bdven teljesilt, miutan a jegybanknal
azzal szamolnak, hogy az inflacid és a maginflacié nem emelkedik tartdsan a célsav fels6 szintjét jelentd 4% folé, az
eddigi kovetett monetaris iranyvonalban jo eséllyel kizarhatd barmiféle szigoritas iranyaba térténd elmozdulas az
elkdvetkezd masfél év folyaman. Mi tobb, az eldrejelzéseknél rosszabb tényadatok esetén sem szamitunk valtozasra,
mert a dontéshozdk — ahogyan eddig is — minden bizonnyal kivarasra jatszanak majd és inkabb futjak az arstabilitasi
és hitelességi kockazatokat a ndvekedést (olcsd unids eldfinanszirozast) tdmodatd kondiciok fenntartasa érdekében.
A tartésan extrém laza monetaris kdrnyezet valoszinségét ergsiti, hogy a kedvezétlen globalis folyamatok nyoman
mind a FED, mind az EKB politikaja az elmilt néhany honap folyaman hatarozott iranyvaltast tett a lazitas iranyaba.
A FED a j0liusi 25 bazispontos kamatvagason til 2019-ben és 2020 még tovabbi két-két alkalommal csokkentheti az
iranyado ratat, az EKB pedig a mar ismertetett §j refinanszirozasi programon tGl szeptemberben 10 bazispontos
kamatvagast hajt végre és Gjraindithatja a tavaly leallitott eszkdzvasarlasi programjat. A mellett, hogy a kilsd
monetaris kornyezet ilyen iranyd valtozasa jelentds szidoritasi nyomastol szabaditja meg az MNB-t, a jegybankok jo
reakcididovel védrehajtott kommunikacidja élénkitéen hat a befektetdk kockazati étvagyara, részben ennek is
kdszonhetd, hody a hazai papirok arfolyama mara lényedében kiheverte a feltérekvG piacokon tavaly eluralkodott
sokkot. A forint eszkdzok és az eurdpai illetve amerikai eszkdzok relativ hozamkilénbségének csékkenésével tovabb
javulhat a rekord alacsony hazai hozamszintek befektet8i meditélése. Ez elméletileg azt jelenti, hogy csdkkenhet a
hirtelen portféliotéke kiaramlas veszélye és a forint piaci handulatvaltozdsokhoz kothetd sérilékenyséde,
Osszességében tehat enyhil a kamatemelési kényszer.

A kils6 egyensGly szempontjabol kockazatot jelent a bels felhasznalas altal generalt import bedaramlastol elmaradd
export dinamika, masfeldl viszont a kiilkereskedelmi tdbblet gyors apadasat idén és jovire részben ellentételezheti
az unios forrasok eddiginél gyorsabb lehivasa és az FDI vart megugrasa. Ami a fiskalis egyensGly alakulasat illeti, a
jovBben is szamitani lehet az unids projektek eldfinanszirozasabol eredd pénzforgalmi hiany idor6l-idére torténd
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megugrasara, ez azonban az ESA standard szerinti hiany cél (GDP aranyaban 1,8%) és addssag cél (68%) teljesiilését
nem val6szinG, hogy veszélyeztetné. A 2020-as biidzsé az éves hiany tekintetében rendkivil ambicidzus, a tervek
szerint a fiskalis deficit a 2018 évi 2,2%-rol 1%-ra mérséklddne, e mellett folytatddna az allamaddssag csokkenése
2020 végeig nagyjabdl a 67%-0s GDP aranyos szintre.

Lévén a jelzaloghitelezés kiemelkedd célterilete, fontosnak tartjuk megemliteni a lakaspiacot jellemzd tendenciakat
s az abban varhato jovibeni elmozdulasokat. Az itt zajlo folyamatokra kedvezGen hat a lakossag szakadatlanul javuld
jovedelmi helyzete, valamint egyre hangsilyosabban a redlhozamot keresd befektetdi kor altal tamasztott kereslet és
a kormanyzat 2015 6ta tobb izben kiterjesztett csaladtamogatasi programjai. A novekedés élénkitését (és az olcsd
fiskalis forras finanszirozast) célkeresztjebe allitd jegybank extrém laza monetaris politikajanak egyik
mellékhatasaként a pénzigyi eszkdzokbdl redlidkba aramlo spekulativ tdke oridsi tobblet kereslettel jelent meg a
lakaspiacon. Ez, részben a mestersédesen felfuttatott unids projektek miatt sz(kdssé valt épitdipari kapacitasokkal
talalkozva meredek emelkedést deneral a lakasarakban, és az elszallé arak miatt a tdmogdatasok edyre kevésbé
képesek érdemben élénkiteni a lakasépitéseket. A lakashoz jutasi és eqyéb csaladtamogatasi programok hatasa 2018
nyaraig érezhetd volt az atadasok felfutasaban, az utobbi harom negyedévben azonban medgallt a névekedés mind
ezek volumene, mind a kiadott engedélyek tekintetében. Kordbban azt vartuk, hogy az engedélyekhez képest meglévd
nagy lemaradas és a 2020-ban medemelkedd AFA felgyorsitja az &tadasokat, de a kapacitds hidny és a gyorsan
emelkedd arak miatt Ggy tlnik, hogy a Gjlakas-piac sem 2019-ben sem 2020-ban nem ismétli meg a 2005-ben
csGcsra jaratott lendiletét. Még Ggy is ez a forgatokdnyv tlnik valészinlnek, hogy a jilius elsején inditott babavaro
hitel atmenetileg, amiq az arak felzarkdznak a megjelent Uj kereslethez, vélhet@en javit majd valamelyest a helyzeten.

A hazai jelzaloglevél piacot a Jelzaloglevel Medfelelési Mutatd (JMM) 2017 aprilisi bevezetése élesztette Gjja a korabbi
évek stagnalasabol. A piac altalanos jellemzGje az alacsony likviditas, amelyet tdmodatott az a jelenség, hogy az
aukciokon megjelend befektetdk jellemzGen lejaratig tartjak ezeket az értékpapirokat. A kibocsatasi kedv és a piaci
forgalom ndévelése céljabdl, valamint a JIMM mutatd medfelelését tamodatandd, a Magyar Nemzeti Bank jelzaloglevél
vasarlasi programot inditott a 2018. évben. A program 2018 év végdi kivezetését kdvetden tovabbra is alacsony
likviditas jellemzi @ magyar jelzaloglevél piacot. A Jelzaloglevél vasarlasi program altal az MNB allomanyaba kerilt
sorozatok tekintetében meggjitasi kockazat merUlhet fel egyes kibocsatok esetén.

3.4.2. Hitelezési kockazat

A Jelzalogbank tevékenységébdl adodéan a legjelentdsebb kockazat a hitelezési kockazat. Ezen kockazatat a
Jelzalogbank a jogszabalyi kdvetelményeknek megfeleld adosmindsitési rendszer kialakitasaval, a kintlévosédeinek és
eszkdzeinek minimum negyedévenkénti mindsitésével és értékelésével, kockazatkezelési szabalyok kialakitdsaval és
azok rendszeres felilvizsgalataval kezeli.

A Jelzalogbank hitelkockazati szabalyzatai az UniCredit Bank Gsszevont kockazatkezelési elveinek medgfelelGen
tartalmazzak az Ugyfelek szegmentalasara, a kockazatvallalasi szerzGdések medkotésére, az Ugyfelek és addsok
mindsitésére, a kockazatvallalasi dontési rendre, a fedezetek értékelésére és monitoringjara, valamint az
értékvesztésre és céltartalek képzésre vonatkozod eljarasokat. A szabalyzatok kialakitasanal mind a magyar jogszabalyi
el6irasok, mind az UniCredit Csoport elGirasai figyelembevételre kerGlnek. A mindsitett hitelek kezelését, a
restrukturalasi és a ,soft” (a kdvetelés behajtasat a Jelzalogbank az Ugyfél telefonos, illetve irasos megkeresésével
kiséreli meg), valamint ,hard” (a kdvetelés behajtasa jogi lépéseket igényel) behajtasi tevékenysédet a Jelzalogbank
részére az UniCredit Bank végzi, szolgaltatasi szerzddés alapjan.

2019 elsg félévében a nem-teljesitd hitelek szama és allomanya emelkedett. A ndvekedés oka, hogy 2017 év védén
a Jelzalogbank nem-teljesitd portfolijanak nady részét értékesitette, és az engedményezési szerzddés alapjan,
garancialis kotelezettségként néhany hitelt vissza kellett vasarolnia. Ezen kdvetelések Gjra értékesitését a Jelzalogbank
még 2019. soran tervezi, igy a hatas csak atmeneti.

A Jelzalogbank hitelezési kockazatait sztenderd modszer szerint méri és kezeli.

3.4.3. Mikodési kockazat

A mikddési kockazat az emberek, belst folyamatok, a rendszerek nem medfeleld, vagy hibas mikddése, illetve kilsd
tényez0 altal eldidézett veszteségek kockazata.

A bels6 és kils0 csalasbdl, Uzletmenet-fennakadasbol és rendszerhibakbol, munkaltatoéi gyakorlatbol és
munkabiztonsagbal, targyi eszkdzokben bekdvetkezd karokbdl, valamint végrehajtasi, teljesitési és folyamatkezelési
hib&kbol eredd mikodési kockazatokat a Jelzalogbank sztenderd madszer szerint méri és kezeli.

A mikodési kockazati eseményeket és vesztesédeket a Jelzalogbank kilon rendszerben dgydijti. A kockazati
eseményeket értékeli, szcenaridelemzéseket készit, és mikodési folyamatait az értékelés alapjan modositja. A
mikddésikockazat-kezelés kontrolljat kiszervezett tevékenységként az UniCredit Bank védzi.
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3.4.4. Kamatkockazat

A Jelzalogbank kamatkockazata a finanszirozand6 allomanyok és azok forrasainak kilonbdzo lejarati szerkezetébdl és
eltér6 kamatozasabol szarmazik. A kamatkockazat jelentkezhet mind a forint-, mind a devizaeszkdzok és forrasok
kamatszerkezetének eltérésébdl.

A Jelzalogbank esetében a kamatkockazat adddhat

e a3 tervezett forrdsok és az abbdl finanszirozandd, jellemzden hossz( lejaratG hitelek hatralévd
kamatperiédusanak eltéréseibdl;

e ajelzaloglevelek forgalomba hozatala és a hitelek folyositasa kozott eltelt idGszakban bekdvetkezett toke-
és pénzpiaci hozamvaltozasokbal,

e 3z annuitsos torlesztésli (amortizalodd) hitelek, valamint a jelzaloglevelek torlesztési Gtemének
eltérésébdl; illetve

e a3 hitel-el6torlesztésekbdl felszabaduld forrasok Gjra befektetésekor elérhetd hozam és az eredeti hitelkamat
(tdmodatasi bevétellel ndvelt) mértéke kozotti killonbségbdl.

A kamatkockazatokat a Jelzalogbank jelenleg az eszkdzdk és forrasok lejarati és atarazodasi szerkezetének
6sszehandolasaval, illetve derivativ, jellemzGen kamatcsere Ugyletekkel kezeli.

3.4.5. Arfolyamkockazat

A Jelzalogbanknak devizaarfolyam kockazata keletkezik, ha az eszkdzoldali termékeket azok devizanemétdl eltérd
devizaban finanszirozza. A Jelzalogbank az arfolyamkockazatat az UniCredit Csoport altal alkalmazott jelentések
alapjan folyamatosan figyelemmel kiséri, 6sszhangban a belsd és kils6 szabalyozasi rendszerekkel.

A keletkezd nyitott devizapozici6t a Jelzalogbank az anyabank altal megallapitott limiteken bel{l tartja.

3.4.6. Likviditasi kockazat

A Jelzalogbank treasury tevékenységének alapvetd eleme a likviditas biztositasa, valamint az eszkdzok és forrasok
lejaratanak eltérésébdl fakado likviditasi kockazat csokkentése és semledesitése.

A Jelzalogbank a likviditasi kockazat mérséklését alapvetden a kovetelések és kotelezettségek lejarati szerkezetének
6sszehandolasa, valamint bankkozi Ugyletek révén biztosithatja, bar jovedelmezgségi szempontokbdl — limitekkel
szabalyozott mértékig — lejarati transzformaciot is alkalmazhat.

Amennyiben a jelzaloghitelek, illetve a kibocsatott jelzaloglevelek lejarati és mennyiségi eltérése indokolja, a
Jelzélogbank az eszkozok és forrasok kivant mérték medfeleltetése céljabol rovid tavi (1-3 hénapos lejarati
tartomany) illetve a jelzaloglevél-kibocsatasi politikaval dsszhangban lévs hosszl tavi (1 évnél hosszabb lejarati
tartomany) medoldasokat alkalmazhat.

6sszehandoltan torténik, az éven bellli és az éven tili (strukturalis) likviditasi poziciokat azonban az alkalmazott
egyedi limitek és belsd szabalyok hatarozzak med.

A Jelzalogbank figyelemmel kiséri a refinanszirozasi Ggyletek — mint tényledes kitettséget kivaltd eszkozdk -, illetve a
refinanszirozasi Ugyletek altal a jelzaloglevelek fedezeti kdnyvébe kerilt partnerbanki Ugyféligyletek — mint
potencialis kitettséget kivalto faktorok - kamatozasi és lejarati jellemzdit eqyarant.

3.4.7. Szabalyozasi kockazat

A Jelzalogbank Uzletmenetét és a hitelportfolié nagysagat kdzvetlenil befolyasoljak a szamviteli szabalyok, valamint
a hitelezésre, a befektetési tevékenysédre, a bankok adézasara, a Jelzaloglevél-kibocsatdk kdrére vonatkozd, valamint
az eldirt pénzigyi mutatdkkal kapcsolatos kévetelményeket megfogalmazo jogszabalyok valtozasa.

A Jelzaloghitel-finanszirozas Medfelelési Mutatéval (JMM) kapcsolatos szabalyozas jévébeli, elére nem lathato
valtozasa (pl. az elvart minimalis szint emelése, vagy egyéb lényegi valtozasok) a refinanszirozasi hitelek iranti
kereslet, illetve a piaci verseny erdsddésén keresztil fejthet ki hatast a Jelzalogbank tevékenysédgére.

A hazai szabalyozasi kérnyezet valtozasa mellett a Jelzalogbank tevékenységét érdemben befolyasolhatja az eurdpai
unids jogszabalyok megvaltozasa, illetve azok hazai implementalasa is.
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3.5. A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatai, illetve jelzéi

A Jelzalogbank t6kemegfelelése 2019 elsd feléve végén még mindig rendkivil magas szinten zart (CET1, 93,26%). A
jovedelmez@sédet bemutatd KPI-ok is kedvezdbb képet mutatnak 2018 elsg félév vévén:

ROE 2019 1. fetev: 13,91 % ROA 20191 falev: 1,25 %
ROE 20181 fetev: 4,06 % ROA 20181 falev: 0,36 %

A t6kearanyos és az eszkdzaranyos megtérilés egyarant felilmolta az eqy évvel korabbi értékeket, amely elsGsorban
a madasabb kamatbevételi szintnek, valamint az értékvesztés-allomany kedvezdbb alakulasanak kdszénhetden.

A hitelallomanyra vetitett rizikdkoltség kedvezGen alakult a bazis idGszakhoz képest.

COR2019 1. felev: 457,89 bp
CORz018 1. felev: 528,27 bp
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4. Fedezeti jelentés

A jelzaloglevelek és fedezetek 2019. elsd félév végén fennallé értékei

2019. janius 28.

A forgalomban lévd forintban denominalt jelzaloglevelek még nem tdrlesztett

»> Névértéke (a) 165.579.000.000 | Ft
» Kamata  (b) 22.339.769.500 | Ft
Osszesen (a+b) 187.918.769.500 | Ft

Forgalomban lévG devizaban denominalt jelzaloglevelek - fordulénapi MNB hivatalos
devizaarfolyamon- forintra atszamitott méd nem torlesztett

> Névértéke (c) 0| Ft
> Kamata (d) 0| Ft
Osszesen (c+d) 0| Ft
Forgalomban Lévg forintban denominalt jelzaloglevelek és a devizaban denominalt
jelzaloglevelek eqyittes, még nem torlesztett
> Néveértéke (a+c) 165.579.000.000 | Ft
» Kamata (b+d) 22.339.769.500 | Ft
Mindosszesen (a+b+c+d) 187.918.769.500 | Ft
Forintban rendelkezésre all6 rendes fedezetek
vagyonellendr altal igazolt értéke
> Tokekovetelés (e) 147.025.136.889 | Ft
» Kamatkovetelés (f) 50.896.927.836 | Ft
Osszesen (e+f) 197.922.064.725 | Ft
Devizaban rendelkezésre allo rendes fedezetek -
forduldnapi MNB hivatalos devizaarfolyamon -forintra
atszamitott értéke
» Tokekovetelés (g) 5.446.654.202 | Ft
» Kamatkovetelés (h) 508.368.922 | Ft
Osszesen (g+h) 5.955.023.124 | Ft
A forintban és devizaban rendelkezésre allo rendes
fedezetek eqyittes értéke:
» Tokekovetelés (e+q) 152.471.791.091 | Ft
» Kamatkovetelés (f+h) 51.405.296.758 | Ft
Minddsszesen (e+d+f+h) 203.877.087.849 | Ft
Potfedezetek értéke:
>  Tokekovetelés (i) 29.200.000.000 | Ft
» Kamatkdvetelés (j) 5.690.000.000 | Ft
Osszesen (i+j) 34.890.000.000 | Ft

A pétfedezeteket teljes mértékben magyar allampapirok alkotjak.
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5. Nyilatkozatok

Alulirottak nyilatkozunk, hogy a fenti 2019. évi féléves jelentést fiiggetlen kdnyvvizsgald nem vizsgalta.

Alulirottak nyilatkozunk, hody az alkalmazhat6 szamviteli elGirasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett
féléves jelentés valos és megbizhatd képet ad az UniCredit Jelzalogbank Zrt. eszkozeirdl, kitelezettségeirdl, pénziigyi
helyzetérdl, valamint nyeresédérdl és veszteséqérdl, tovabba a vezetdsédi jelentés megblzhato kepet ad az UniCredit
Jelzalogbank Zrt. helyzetérdl, fejlddéserdl és teljesitményérsl, ismertetve a pénziigyi év hatralevd hat hénapjat érintd
fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezket.

Budapest, 2019. szeptember 30
UniCredit Jelzalogbank Zrt.
1.
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|8
Farkas Balint Kecské(l’avlics Babett
Elndk-vezérigazgato Belsd igazgatosagi tag
UniCredit Jelzalogbank Zrt. UniCredit Jelzalogbank Zrt.
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